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Vezetoi dsszefoglalo

e Negativ tartomanyban zartak az amerikai és eurépai borzék.

e 30 dollar alatt az olaj hordénkénti ara.

o Hétf6 reggel enyhe gyengiléssel inditotta a napot a forint a vezet6 devizakhoz
képest.

e Pénteken a BUX 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb, atlagosnal nagyobb, 18,3 millidrd
forintos forgalom mellett. Az 6sszes vezetd részvény arfolyama esett.

e Vegyes hozammozgds volt lathatd az allampapirok kereskedésében pénteken.
Rovid szegmensben nem volt jelent6s hozamvaltozas, a hosszu szegmensben 4-5
bazispontos emelkedés volt.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos névekedéssel 167 bazisponton allt

a pénteki jegyzés alapjan.



Vegyesen kezdett
a forint a vezetd
devizakhoz képest

A hét végére
lefelé korrigdlt a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszk6z hétfo reggeli kurzusa gyengiilést mutatott a jelent6sebb
nemzetkozi devizakhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,04 szazalékos
forintgyenglilést kovetéen a 314,95-es szinten tartézkodott a reggeli 6 Ords
adatok szerint. A CHF/HUF devizakereszt 0,13 szazalékkal lejjebb kerilve a
287,60-es szinten allt. A dollar egy egységéért 289,22 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,06 szazalékot gyengiilt a hazai
fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,95 0,04% EUR/USD 11,0895 0,13% GBP/USD 1,4272 -0,93%
CHF/HUF 287,60 -0,13% EUR/CHF  1,0951 0,25% EUR/CZK 27,01 0,05%
USD/HUF 289,22 0,06% usD/JPY 117,10 -0,53% EUR/PLN  4,4839 2,10%

A nemzetkdzi devizapiacon a dollar gyengiilt az eurdhoz képest, viszont
jelent8sebben er8sodott a fonttal szemben. A régids devizak kdzul a cseh korona
és a lengyel zloty is gyengiilt az eurdpai fizet6eszkozhodz képest, az utdbbi
jelentGs, 2,1 szazalékos mértékben.

Pénteken a BUX pesszimista nemzetkozi hangulatban 1,7 szazalékkal kerilt
lejjebb, atlagosnal nagyobb, 18,3 milliard forintos forgalom mellett. A vezeté
részvények kozil mindegyik arfolyama esett. A legnagyobb, 2,1 szazalékos esést
az OTP szenvedte el. Az MOL papirjainak értéke 2,0 szazalékkal kerilt lejjebb. A
Richter arfolyama 1,6 szazalékkal, mig a Magyar Telekom 0,2 szazalékkal esett a
tegnapi kereskedésben. A régids tézsdék kivétel nélkil gyenge teljesitményt
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nyujtottak pénteken, a legrosszabb eredményt az orosz RTS index mutatta,
melynek értéke 5,8 szazalékkal csokkent.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 23883 -1,7%

OTP Bank 6092 2,1%

Richter Gedeon 5615 -1,6%

Magyar Telekom 400 -0,2%

MoL 13600 -2,0%
Vegyes Rovid lejaraton érdemben nem valtoztak a hozamok az allampapirok pénteki
hozammozgas az kereskedése soran, mig hosszi lejaraton emelkedtek a kamatok. A hosszu
allampapirok szegmensben 5 bazispontos hozamndévekedés figyelheté meg a 10 éves papirok

piacan esetében, a 15 éves allampapirok hozama 4 bazispontos a hozamnodvekedést
mutatott. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 2 bazispontos novekedéssel 167

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,90 0
M6 0,92 -1
M12 0,90 0
Y3 1,76 0
Y5 2,38 0
Y10 3,27 5
Y15 3,82 4
Bubor ON 1,09 -18
5 év CDS 167 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 honapban
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Lassabb amerikai
novekedés,
alacsonyabb
inflacios
varakozasok

Nyomas alatt az
orosz
koltségvetés

A hét meghatarozo
eseményei

Nemzetkozi
részvényindexek

Nemzetkozi piacok

A mult hét utolsé napjan tobb, az elemzGi varakozasok szerint prognosztizalt,
mérsékelten emelkedé gazdasagi novekedést jelz6 jelentés és index keriilt
publikalasra. A vdrakozasok a readlgazdasagi szektor részér6l pozitivak, am
visszafogottak. Az amerikai hdztartdsok részérél a fogyasztdsi kedv és a varhatd
arindex emelkedés valamivel kedvez6bben alakul az elkovetkezendd 2016-0s
gazdasagi évben, mint ahogy a szakértéi varakozdsok joésoltak. A termék és
szolgdltataspiacok teljesitménye és kilatdsai rovid tdvon az empirikus adatok
szerint, valamint a kozzétett felmérések szerint hozzdk a gyenge csokkend
szamokat. A fogyasztas diszkrétebb novekedése az inflaciét is alacsonyabb
palyara terelheti.

JelentGsen csokkenti az orosz kéltségvetés bevételét az alacsony olajar, Anton
Sziluanov pénzigyminiszter szerint a jelenlegi olajarakon szamolva a koltségvetés
bevétele 3 ezer milliard rubellel (38,6 millidard dollar) marad el a tervezettél. Az
orosz koltségvetés bevételének csaknem a fele az energiahordozdék eladasabdl
szarmazik. A foly6 orosz koltségvetés abbol indul ki, hogy az orosz exportolaj, az
Urals atlagara 50 dollar lesz. Pénteken az olajfajtat 27 dollaron jegyezték. A
pénziigyminiszter azt mondta, hogy szlikség esetén az idei koltségvetési hidnyt
részben az orosz nemzeti vagyonalap (National Wealth Fund, NWF) forrasaibdl
fedezik.

Hétfén a kinai GDP és ipari termelési adatok jelennek meg. Kedden az eurozdéna
folyészamla mérleg adatok, brit fogyasztdi arindex valtozas, eurozdna befektetési
kilatasok kérd6iv eredmények jelennek meg. Szerdan a német termel6i arindex
adatok, brit munkanélkiliségi adatok. Csttdrtokon az eurozéna minimum ajanlati
kamatldb dontését jelentik be, majd utdana az EKB sajtotdjékoztatét tart.
Pénteken a brit kiskereskedelmi adatok, francia, német és az eurozdnara

vonatkozd feldolgozdipari beszerzési menedzser index gyorsjelentés kerdl

publikaldsra.
Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 545 -2,54 Dow Jones 15988 -2,39
CAC40 4210 -2,39 S&P 500 1880 -2,18
FTSE 100 5804 -1,93 Nasdaq 4488 -2,75

Amerikaban és Eurdpaban is er6s minuszban zartak a t6zsdék, koszonhetben
tobbek kozott az egész napos tbézsdei pesszimizmusnak, a gyenge
kiskereskedelmi adatoknak, és az sem lenditett a kereskedésen, hogy a
tengerentuli forgalomban 29 dollar ald esett a Brent horddnkénti azonnali ara. A
Nasdaq esett a legnagyobb mértékben, 2,75 szazalékot. A technoldgiai papirok
mellett rosszul szerepelt a pénzigyi szektor is, de adtak az energetikai szektor
papirjait is. S&P 500 indexe pedig 2014 oktébere 6ta nem volt ilyen alacsony
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Nemzetkozi
kotvények

NG6tt az olaj és az
arany ara is

szinten. Az esések mogotti legnagyobb indok az olaj aranak esése volt. Mind az
amerikai és globalis benchmark 30 dollar alatti aron zart, és a befektetdk félnek,
hogy ha a hét elején visszavonjak az Irdnnal szembeni szankcidkat, akkor azutan
Irdn rovid id6n belil névelné olaj exportjat a mar igy is tulkindlatos piacon, ami
még lejjebb nyomna az olaj 4rat. A nyugat-eurdpai tézsdéken mérsékelt
optimista hangulatban indult a kereskedés, de az olajar Eurépaban jelentGsen
éreztette a hatasat és igy, 2 szazalék koriili minuszban zartak az indexek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,75 -3 Németorszag 0,47 -4
Olaszorszag 1,56 -2 Franciaorszag 0,87 -4
Portugalia 2,73 5 USA 2,03 -6

Az Egyesiilt Allamok 10 éves &llampapirjai irdnt megndvekedett a kereslet
pénteken, miutdn a részvénypiacokon jelenlévé negativ hangulat a
biztonsagosabb eszkdzok felé terelhette a befektetéket. Végil 6 bazisponttal
csokkent a 10 éves amerikai allamkotvény hozama. Hasonlé tendencia figyelhetd
meg a német, francia, spanyol és olasz allampapirok esetén is. Megfigyeléseink
kozul egyediil a portugal dllamkotvény hozama novekedett.

30 dollar alatt van az olaj ara. A texasi WTI 5,7 szazalékkal lejjebb keriilve, 1,78
dollaros csokkenés utan 29,42 dollaros dron zart, de a nap folyaman mar a 29,13-
as arat is surolta. Az elmult héten 11,3 szazalékkal kerilt lentebb az WTI, ilyen
alacsony arat 2003 novembere 6ta nem jegyeztek. Az északi-tengeri Brent 6,3
szazalékot gyengllve 28,94 dollaros horddnkénti aron fejezte be a hatarid6s
kereskedést, miutan Osszességében 14 szazalékot esett a héten. A Brent dara
pedig 2004 februarja 6ta nem zart ilyen alacsony szinten. Tegnap napkézben
nétt az arany arfolyama: 17,10 dollarral, azaz 1,6 szazalékkal feljebb keriilve
uncianként 1090,70 dolldaron fejezte be a februari hataridés kereskedést, ami
még igy is 0,5 szazalékos emelkedés a keddi zaré arfolyamhoz képest.
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