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VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengilt, mig a svajci frank ellenében er6s6dott.
= A BUX 8,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndlast, kis mértékl
hozamcsdkkenést és hozamemelkedést regisztraltak, a hosszu szegmensben
tobbnyire 1-2 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhetbek.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve, jelenleg a 90-es
értéken all.
= 2017 novemberében a hazai ipari termelés volumene 3,4 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.
= Szerdan a vezet6 t6zsdéken vegyes hangulatban folyt a kereskedés.
= Tovabb folytatddott az emelkedés a legtobb 10 éves allampapir esetében a
tegnapi kereskedés folyaman.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 69,20 USD/hordd [+0,55%];
- WTlolaj 63,57 USD/hordo [+0,96%];
_ Arany 1 319,30 USD/uncia [+0,43%].



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,24 25,55 4,1719 264,09 258,90
30 napja 313,83 25,63 4,2089 269,47 267,21

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyenglilt, mig a svajci frank ellenében erésodott. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje
alatt all.

A BUX 8,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezets részvények
— a Richter kivételével — gyengililéssel zartak, a nap vesztese 1,69 szazalékos
esést kovetéen a MOL volt. A régids tézsdeindexek vegyesen elmozduldssal
zartak a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39651 -0,55%
BUMIX 4367,11 -0,10%
OTP Bank 10 790 -0,55%
Richter 6760 0,90%
Magyar Telekom 471 -0,42%
MOL 3030 -1,69%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton stagnalast, kis mértékd
hozammozgasoka  po7amesokkenést és hozamemelkedést regisztraltak, a hosszi szegmensben
magyar

, o tobbnyire 1-2 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhetGek. A
allampapirpiacon ) o o _ i
magyar 5 éves CDS egy bazisponttal ismét feljebb kerllve, jelenleg a 90-es
értéken all. A vizsgdlt régios allampapirhozamok kozul a szlovak addssag-
finanszirozas terhe nem valtozott, a lengyel hozam 3 bazisponttal emelkedett,
mig a cseh és a roman 10 éves allamkotvények hozamai 1, illetve 7 bazisponttal

keriltek lejjebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,34 3
Romania Y10 4,30 -7
Csehorszag Y10 1,70 -1
Szlovékia Y8 0,23 0

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 -1
M6 0,01 0
M12 0,005 1
Y3 0,465 1
Y5 0,995 0
Y10 1,96 2
Y15 2,525 1
Bubor ON -0,04 -1
5 év CDS 90 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,4 szazalékkal n6tt A KSH masodik becslése szerint 2017 novemberében az ipari termelés
aziparitermelés \olumene 3,4 szazalékkal haladta meg az egy éwvel korabbi szintet. A
munkanaphatdstél megtisztitott és a kiigazitatlan index megegyezik egymassal.
2017 els6 tizenegy hdénapjaban a termelés 5,2 szazalékkal volt nagyobb, mint az

el6z6 év azonos id&szakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 399 -0,38%
FTSE 100 7749 0,23%
DAX 13281 -0,78%
S&P 500 2748 -0,11%
DJIA 25 369 -0,07%
Nikkei 225 23710 -0,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan a vezetdé t6zsdéken vegyes hangulatban folyt a kereskedés. A két
legnagyobb német bank 6sszeolvaddsara szamitanak, ennek hatasdra mind a
Commerzbank, mind a Deutsche Bank arfolyama nétt tegnap. Ennek ellenére a
DAX egésze nagyobb mértékl csokkenéssel zarta a napot. Az amerikai t6zsdék
enyhe minuszban dlltak a nap végén, nem volt kiiléndsebb hatdsa annak a
hirnek, miszerint az Amerikai Egyesiilt Allamok felmondhatja az Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezményt (NAFTA) hamarosan. Nemsokdra kezddédik a
negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon, ami Uj iranyt adhat a t6zsdéknek. A
tokioi Nikkei index is csokkenéssel zarta a napot ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,55 0
spanyol 1,55 4
olasz 2,04 1
portugal 1,84 0
német 0,48 2
francia 0,82 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb folytatédott az emelkedés a legtobb 10 éves allampapir esetében a
tegnapi kereskedés folyaman. A legnagyobb mértékben a spanyol hozam nétt
4 bazisponttal, a tobbi papir esetében nem volt érdemi elmozdulas.

e

Olaj- és Az olajarak tovabb emelkedtek a nemzetkézi arupiacokon. Az el6z6 héthez
aranyarfolyam  yépest a mult héten 5 millié hordéval csdkkent az amerikai olajkészletek
mennyisége az USA Energia Informacids Hivatalanak (EIA) legfrissebb jelentése
szerint. Az elemzd6k csak 3,9 millié hordds csokkenésre szamitottak korabban.

igy sorozatban mar a nyolcadik egymast kdvetd héten csdkkent az olajkészlet.

Nyersanyagok

Brent olaj $69,20 0,55%
Arany $1319,30 0,43%

WTI olaj $ 63,57 0,96%

Az arany arfolyama emelkedett tegnap. Az elmult hét soran végig az 1 310-
1 320 dollaros sdavban mozgott a nemesfém arfolyama. Ezzel stabilizalédni
l[atszik az 1 300 dollar feletti szint. Az elemz6k nem szdmitanak nagyobb
mértékd esésre kdzéptavon.
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