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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengiilt, a svijci
frankkal és a dollarral szemben pedig er6sodott a péntek reggeli értékekhez
képest.

= A BUX 17,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,87 szdzalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolso kereskedési napjat.

* A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben stagnalds és 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhet6 pénteken.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 64-es értéken all.

= Folytatddott a globdlis t6zsdei lejtmenet pénteken.

= Stagndlds és minimalis hozamemelkedés tortént a nemzetkozi dllampapirok
kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 43,15 USD/hordd [-0,35%];
— WTl olaj 41,11 USD/hordd [+0,34%];
— Arany 1 962,10 USD/uncia [+0,63%].
= 2020. augusztusban a német ipari termékek termel6i arai 1,2 szdzalékkal

voltak alacsonyabbak, mint egy évvel korabban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 360,32 26,73 4,4533 333,92 303,74
30 napja 348,50 26,03 4,379 322,05 293,63

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengiilt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben pedig er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest
A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi
szintje felett all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal korabbi szint

felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 17,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,87 szazalékos
gyengiiléssel zdrta a mult hét utolsd kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények koziil a MOL és a Magyar Telekom arfolyama nétt, mig az OTP-é és
a Richteré csokkent. A nap nyertese 1,93 szdzalékos erGsodéssel a Magyar
Telekom volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a torok kivételével —
negativan fejezték be a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33592 -0,87%
BUMIX 3380,1 0,29%
OTP Bank 10010 -2,05%
Richter 6610 -1,34%
Magyar Telekom 370 1,93%
MOL 1630 0,62%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagndlds és 1-2 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd
pénteken. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 64-es
értéken all. A vizsgalt régios allampapirhozamok kozil a roman 2 bazisponttal
emelkedett, a szlovak valtozatlan maradt, a cseh és a lengyel pedig 3, illetve

2 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,35 -2
Roménia Y10 3,56 2
Csehorszag Y10 0,94 -3
Szlovakia Y8 -0,40 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,33 0
M6 0,39 0
M12 0,55 0
Y3 1,22 0
Y5 1,68 -2
Y10 2,37 -1
Y15 2,72 -2
Y20 2,91 -1
BUBOR O/N 0,40 -1
5 év CDS 64 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 369 -0,66%
FTSE 100 6 007 -0,71%
DAX 13116 -0,70%
S&P 500 3319 -1,12%
DJIA 27657 -0,88%
Nikkei 225 23360 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Folytatédott a globalis tozsdei lejtmenet pénteken. A koronavirus masodik
hulldmanak er6sodése noveli a félelmet a befektetékben az éppen ujraindult
gazdasdag tovabbi m(ikodésével kapcsolatban. Tébb eurdpai orszag jelentett be
Ujabb szigoritdsokat annak érdekében, hogy meg tudja allitani a virus
terjedését, mig Londonban egy Ujabb kijarasi tilalom bevezetésének lehetdsége
is felmerdilt. Ebben a helyzetben az utazasi szektor mellett a bankpapirok is
szamottevs dresést szenvedtek el a borzéken. A pdneurdpai Stoxx 600 index
0,7 szazalékos gyenglilést mutatott a nap végére, a londoni és a frankfurti
részvénypiac hasonld teljesitménnyel zart. Ennél nagyobb veszteségeket
szenvedett el a spanyol (-2%), valamint az olasz és francia borze (1-1% felett).
A Wall Street meghatdrozé indexei is estek a hét utolsé napjan, részben
az Ujabb gazdasagélénkit6 intézkedések korili bizonytalansagok, részben pedig
az amerikai-kinai kereskedelmi vita alakuldsa miatt. A blue chip részvényeket
tartalmazé Dow Jones index 0,9 szdzalékot, az S&P 500 és a Nasdaq pedig
egyarant 1,1 szazalékot veszitett értékébdl. Ez volt a harmadik egymast kovetd
hét, amelyen az amerikai indexek értéke csdkkent. Mindez hatassal lehet
a globalis piacokra is, hiszen hétf6 hajnalban a tavol-keleti borzék eséssel
nyitottak. A sanghaji, hongkongi és sydney-i t6zsdén alapvetéen csokkentek
az arfolyamok, a tokidi viszont linnepnap miatt zarva tartott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,70 1
spanyol 0,28 2
olasz 0,96 1
portugal 0,30 2
német -0,49 0
francia -0,23 0

Forrds: Reuters

Stagndlas és minimalis hozamemelkedés tortént a nemzetkézi allampapirok
kereskedésében. A legnagyobb mértékben, 2 bdazisponttal, a spanyol
és a portugal 10 éves allamkotvények hozama emelkedett, mig az amerikai
és az olasz papiroké 1-1 bazisponttal n6tt. A német és a francia allampapirok
hozama nem valtozott érdemben.
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Olaj- és A hét utolsé napjan eltér6en alakultak az amerikai és a globalis nyersolajarak.
aranyarfolyam A kitermelés-korlatozast érint8 pozitiv nyilatkozatok az OPEC részérd| kedvezs
hangulatot teremtettek a nyersolaj piacan. Egy hordé WTI olaj ara oktdberi

szdllitassal 14 centtel emelkedett a legutdbbi kereskedési napon, mig a Brent

hordénkénti dra novemberre 15 centtel csokkent. Ebben szerepe lehetett

annak, hogy Libidban varhatéan feloldjak az olajmez6k és kikoték egy hdnapja

tartd blokadjat, ami az olajkindlat novekedését eredményezheti. A héten

ugyanakkor mind az észak-amerikai WTI olajfajta, mind pedig a globdlisan

irdanyadonak tekintett Brent tipusu olaj ara jelent6sen nétt (10,1%, illetve 8,3%).

Nyersanyagok

Brent olaj $43,15 -0,35%
Arany $1962,10 0,63%

WTI olaj $41,11 0,34%

Ujabb piaci impulzusokra vadrva minimalisan emelkedett az arany &ra
pénteken. Elemz&k szerint a piac mostanra bearazta a kdzponti bankok elmult
napokban hozott dontései nyoman kialakult pénzpiaci helyzetet, s Ujabb
hatdsok hijan csupan minimalisan valtozik az arfolyam. Pénteken 12,2 dollarral
lett dragdbb egy uncia arany decemberi hataridére, igy a 0,6 szazalékos
emelkedéssel a nemesfém arfolyama a hét folyaman 0,7 szdzalékot er6s6dott.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német  2020. augusztusban a német ipari termékek termel6i arai nem valtoztak
termeldiarak 37 el§z6 hénaphoz képest, viszont 1,2 szizalékkal maradtak el az egy évvel
kordbbi szintt6l. A német statisztikai hivatal, a Destatis adatai alapjan
a termel6i arakat elsésorban az energiaarak (-3,9%), ezen belil leginkdbb
a kéolajtermékek aranak csokkenése (-14,4%) huzta lefelé. A félkész termékek
ara 2 szazalékkal csokkent, a nem tartds fogyasztasi cikkek viszont

0,3 szazalékkal dragultak 2019 augusztusahoz képest.
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