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Vezetoi dsszefoglalo

o Az év els6 kereskedési napjan jelent6s minuszban zartak az eurdpai és az
amerikai piacok is, az Dow Jones az elmult 84 év leggyengébb éves nyitdsat
mutatatta a kereskedés kezdetén és csak minimalisan sikerult szépitenie zarasra.

e Vegyesen teljesitett a forint, az eurdval és a svajci frankkal szemben erésodott,
mig a dollarral szemben gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

e (Csokkenéssel zart a BUX, a vezetd index 1,2 szazalékos minuszban fejezte be az
év elsé6 kereskedési napjat.

e Vdaltozd hozamok a masodpiaci allampapirok piacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos névekedéssel 166 bazisponton allt
a hétfGi jegyzés alapjan.

e 118 ezer fével dolgoznak tobben szeptember—novemberben, mint egy évvel
ezel6tti azonos idGszakban.

® 6,2%-ra mérséklédott a munkanélkiliségi rata a szeptember-novemberi
id&szakban.

e 2015 els6 harom negyedévében 0,4% volt a GDP-aranyos hiany a kormanyzati

szektorban.



Vegyesen
teljesitett a forint

Csokkenéssel zart
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszkoz kedd reggeli kurzusa vegyesen alakult a jelent6sebb
nemzetkozi devizakhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,32 szazalékos
forinter6sodést kovetéen a 314,01-es szinten tartdézkodott a reggeli 6 Oras
A CHF/HUF devizakereszt 0,47 szazalékkal lejjebb kerilve a
289,53-as szinten allt. A dollar egy egységéért 290,11 forintot adtak a bankkozi

adatok szerint.

devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,13 szazalékot gyengiilt a hazai
fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,01 -0,32% EUR/USD 11,0821 -0,52% GBP/USD 11,4717 -0,12%
CHF/HUF 289,53 -0,47% EUR/CHF 11,0838 -0,17% EUR/CZK 27,01 0,06%
USD/HUF 290,11 0,13% usD/JPY 119,51 0,01% EUR/PLN  4,2990 0,35%

A nemzetkdzi devizapiacon a dollar er6sddést mutatott az eurdval és a fonttal
szemben is. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is gyengllt az
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A BUX az igen rossz nemzetkozi hangulat ellenére csupan 1,2 szazalékkal keriilt
lejjebb az atlagostdl elmaradd, 4,9 milliard forintos forgalom mellett. A vezet§
részvények kozil egyedil a Magyar Telekom stagndlt. A legnagyobb esést a
Richter Gedeon szenvedte el 1,8 szdzalékkal, mig a MOL papirjainak értéke 1,4,
az OTP részvényeinek arfolyama pedig 1 szalalékkal kerlt lejjebb. A régids
t6zsdék tobbnyire rosszabbul teljesitettek, mint a BUX, a legrosszabb
teljesitményt a lengyel WIG-20 tudta felmutatni, amely 2,94 szdazalékkal
csokkent.
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Valtozé hozamok a
masodpiaci
allampapirok
piacan

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23633 -1,2
OTP Bank 5939 -1,0
Richter Gedeon 5400 -1,8
Magyar Telekom 406 0,0
MOL 14 050 -1,4

Rovidlejaraton vegyesen valtoztak hozamok a masodpiaci allampapirok hétfGi
kereskedése soran, mig hosszu lejaraton a minimalis csokkenés volt a jellemzé.
A 3 hdnapos diszkont kincstarjegyek hozama 14 bazisponttal n6tt, mikézben a 12
hdonapos DKJ-k esetében 6 bazispontos volt az emelkedés. Ugyanakkor a 6
hénapos allampapirok hozama 1 bazisponttal csékkent. A hosszu szegmensben 1
bazispontos hozamcsdkkenés figyelheté meg, de a 15 éves lejaratu allampapir
hozama stagndlt. Az dallampapirok tegnapi aukcidjdan a 6 hetes diszkont
kincstarjegybdl 143,6 millidrd forint benyudjtott ajanlat mellett csaknem 49
milliardnyi mennyiség kerilt elfogadasra 1,27 szazalékos atlaghozam mellett.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos névekedéssel 166 bazisponton

)

allt a hétfGi jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,94 14
M6 0,86 -1
M12 0,99 6
Y3 2,10 -1
Y5 2,54 -1
Y10 3,32 -1
Y15 3,88 0
Bubor ON 1,93 150
5 év CDS 166 2
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118 ezer fével
dolgoznak tobben,
mint egy évvel
ezel6tt

6,2%-ra
mérséklodott a
munkanélkilisé
gi rata

2015 elsé
harom
negyedévében
0,4% volt a GDP-
aranyos hiany

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2015. szeptember—novemberben a foglalkoztatottak Iétszama 4 millié 273 ezer
fé volt, 118 ezer fével tobb, mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek
foglalkoztatdsi ratdja 65,0 szazalékra emelkedett, a férfiak foglalkoztatasi
mutatdja nagyobb mértékben javult.

2015. szeptember—-novemberben a munkanélkiiliek szama az egy évvel
korabbihoz képest 37 ezer fével, 284 ezerre, a munkanélkiiliségi rata 1,0
szazalékponttal, 6,2 szazalékra csokkent. A férfiakat alacsonyabb szintd
munkanélkiliség jellemezte, ugyanakkor a nék esetében a javulds nagyobb
mértékd volt.

A kormanyzati szektor 2015. els6 harom negyedévi hianya az el6zetes adatok
szerint 109,7 milliard forint, a GDP 0,4 szazaléka volt, ami az el6z6 év azonos
id6szakinal 548,0 milliard forinttal, GDP- aranyosan 2,3 szazalékponttal
alacsonyabb. A bazisid&szakinal alacsonyabb hidny a bevételeknek a kiadasoknal
nagyobb noévekedésébdl addédott. 2015. Ill. negyedévi tobblete 38,1 millidrd
forint, a GDP 0,5 szazalékra volt. Az egyenleg 2014 azonos idGszakdnak hianyahoz

képest 187,5 milliard forinttal, GDP-ardnyosan 2,3 szazalékponttal javult.
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Gyengiil az USA
feldolgozéipara

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Az olaj ara
csokkenéssel, az
aranyé
novekedéssel
nyitotta az évet

Nemzetkozi piacok

A decemberi honapra kozzétett amerikai beszerzési menedzser index 48,2
ponton allt, szemben a vart 49,1-es értékkel — tette kozzé az amerikai Institute
for Supply Management. A novemberi érték 48,6 volt, igy nemcsak a zsugoroddst
jelz6 50-es tartomany alatt tartdézkodik az index hdénapok 6ta, de tovabbi
lassuldst vetit el6re.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10283 -4,31 Dow Jones 17 149 -1,58
CAC 40 4522 -2,49 S&P 500 2013 -1,51
FTSE 100 6093 -2,42 Nasdaq 4903 -2,09

Az év els6 kereskedési napjan jelent6s minuszban zartak az eurdpai és az
amerikai piacok is, az Dow Jones az elmtlt 84 év leggyengébb éves nyitasat
mutatatta a kereskedés kezdetén és csak minimalisan sikeriilt szépitenie
zarasra. A jelent6s esések elsédleges oka a megjelent gyenge kinai
feldolgozdipari adatok, amelyeket hétfén reggel publikaltak, és Gjabb érdemi
bizonyitékot szolgdltatnak a vildg masodik legnagyobb gazdasdganak varhaté
lassuldsara, ami ismét globalis eladasi hulldmot valtott ki a viladg t6kepiacain.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,71 0 Németorszag 0,59 2
Olaszorszag 1,54 -1 Franciaorszag 0,95 2
Portugdlia 2,54 0 USA 2,24 0

Vegyesen alakultak az allampapirhozamok a vizsgalt orszagokban. A német és a
francia dllamaddssag finanszirozasa dragult, 2-2 bazisponttal, mig az olasz 10
éves kotvényhozam 1 bazisponttal csokkent.

Csokkenéssel nyitotta az Ujévet az olaj arfolyama: a texasi WTI ara 0,8 szazalékkal
lejjebb kerilve 36,76 dollaros hordénkénti aron zart, mig az északi-tengeri Brent
0,2 szazalékot gyengililve 37,22 dollaros hordénkénti aron fejezte be a februari
hatdrid6s kereskedést. Az év eleji csokkenés mogott az Iran és Szaud-Arabia
kozott meghuzodé konfliktus all, a befektet6k tartanak attdl, hogy a kovetkezé
hdonapokban nyomas ala keril — és marad is — az olaj arfolyama. Az arany viszont
emelkedéssel kezdte az évet, a nemesfém &arfolyama 15 dollart, vagyis 1,4
szazalékot er6sodve 1 075,2 dollaron fejezte be a februari hataridGs kereskedést.
A befektet6k szdmara az arany tovabbra is egy menekilé instrumentum, az olaj
araval kapcsolatos aggodalmak és a részvénypiacok esése mellett jelent6s
vonzerdvel jelenik meg a nemesfém a befektet6k szemében és ez felhajtd hatdsu
az arfolyamara.
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