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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
mig a svdjci frank ellenében er6sodott.
= A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,77 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést pénteken.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — 3 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 5-13 bazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS véltozatlanul a 90-es értéken tartézkodik.
= A rezidensek altal kibocsatott hitelviszonyt és tulajdonviszonyt megtestesit6
értékpapirok forgalomban lévé allomanya 2018 aprilisaban 45 589 milliard
forint volt piaci értéken.
= A f6bb nyugat-eurdpai borzék negativ, mig a tengerentuli mutaték pozitiv
elmozdulasokkal zartak pénteken.
= Vegyes hozamok jellemezték a 10 éves allamkotvények piacat a mult hét
utolsod kereskedési napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 76,46 USD/hordé [-1,10%];
- WTl olaj 65,74 USD/hord6 [-0,30%];
_ Arany 1 302,70 USD/uncia [-0,10%].
= A 22. héten 222 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Emelkedd és
stagnalé hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 320,09 25,74 4,2798 259,58 271,39
30 napja 314,07 25,46 4,2483 262,89 263,55

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
mig a svajci frank ellenében er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a
30 napos szint felett all.

A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,77 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést pénteken. A hazai blue chipek
mindegyike gyengiléssel zart, legnagyobb mértékben, 2,49 szazalékkal az OTP
arfolyama mérsékl6dott. A régids t6zsdeindexek — a stagnald bolgadr mutatd
kivételével — negativ elmozdulassal fejezték be a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 738 -1,77%
BUMIX 4131,75 0,12%
OTP Bank 10180 -2,49%
Richter 5510 -0,72%
Magyar Telekom 421,5 -1,75%
MOL 2716 -2,09%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — 3 hdnapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben 5-13 bdazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es
értéken tartézkodik. A vizsgalt régids allampapirok vegyesen teljesitettek, a
cseh addssag-finanszirozas terhe valtozatlan maradt, a lengyel allamkotvény
hozama 1 bazisponttal alacsonyabbra keriilt, mig a roman és a szlovak papirok

esetében 2, illetve 3 bazispontos ndvekedést konyveltek el.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,33 -1
Romania Y10 5,02
Csehorszag Y10 2,06 0
Szlovakia Y8 0,27
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,16 1
M6 0,14 0
M12 0,265 0
Y3 1,185 5
Y5 1,715 5
Y10 3,195 13
Y15 4,035 9
Bubor ON -0,01 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Novekedetta A Magyar Nemzeti Bank legfrissebb tdjékoztatdsa szerint a rezidensek altal

forgalomban lévé  kihocsatott hitelviszonyt és  tulajdonviszonyt megtestesité  értékpapirok
értékpapirok

) ; forgalomban lévé allomanya 2018 4prilisdban 45 589 milliard forint volt piaci
allomanya

értéken, ami 279 milliard forintos novekedést jelent a marcius végi adatokhoz
képest. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok allomanya 7 millidrd forinttal
mérséklédott, a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok allomanya pedig
285 milliard forinttal novekedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 385 -0,21%
FTSE 100 7681 -0,30%
DAX 12767 -0,35%
S&P 500 2779 0,31%
DJIA 25317 0,30%
Nikkei 225 22 804 0,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A fébb nyugat-eurdpai borzék negativ, mig a tengerentuli mutaték pozitiv
elmozduldsokkal zartak pénteken. A pdneurdpai Stoxx 600 mutatd 0,21, a
német DAX 0,35 szdzalékkal, a londoni FTSE 100 index pedig 0,3 szdzalékkal
kerilt lejjebb. A tengerentuli borzék ugyan mérsékelt eséssel kezdtek, de a nap
végére enyhe emelkedést tudtak elkdonyvelni. A Dow Jones mutatd
0,30 szazalékos, az S&P 500 index 0,31 szazalékos, mig a technoldgiai papirokat
tomorit6 Nasdag kompozit index 0,1 szdzalékos nyereséggel zarta az elmult
hetet. Az 4zsiai piacokon mérsékelt emelkedések torténtek ma hajnalban. Ugy
tlinik ovatosak a befektet6k Trump amerikai elndk és az észak-koreai vezet6
holnapi taldlkozodja el6tt. A japan Nikkei mutaté 0,48 szazalékkal kerilt feljebb a

ma hajnali kereskedésben.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,94 0
spanyol 1,47 2
olasz 3,13 12
portugal 2,05 5
német 0,45 -4
francia 0,82 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozamok jellemezték a 10 éves allamkotvények piacat a mult hét
utolsé kereskedési napjan. A megfigyelt allampapirok kéziil a francia és a
német esetében 1-4 bazispontos mérséklédést regisztraltak, mig a portugal, a
spanyol és az olasz kotvények hozamai 2-12 bazisponttal novekedtek.
Mindekdzben az amerikai dallamadéssag terhében nem volt kimutathaté
elmozdulas.

Olaj- és  Csokkend arfolyamokat regisztraltak a nyersolaj nemzetkozi piacan a mult hét
aranyarfolyam  utolsé kereskedési napjan. Az augusztusi hataridés Brent olajfajta
1,1 szazalékos esést kovetéen 76,46 dollaros, a juliusi szallitdsa WTI fajta pedig

0,3 szazalékos veszteséggel 65,74 dollaros hordénkénti dron fejezte be a

kereskedést — ezzel a hét egészét tekintve is negativ tartomanyban. Az

olajarakat tovabbra is az irani és a venezuelai kitermeléssel kapcsolatos

aggodalmak mozgattak.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 76,46 -1,10%
Arany $1302,70 -0,10%

WTI olaj $65,74 -0,30%

Negativ elmozdulast kényveltek el az arany arfolyamaban pénteken. Az
augusztusi nemesfém 1 302,70 dollaros uncidnkénti aron zart, kdszénhetben a
dolldar er6sodésének. A hét egészét tekintve ugyanakkor 0,3 szazalékos
nyereséget tudhat magaénak az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A 22. héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint 222 ezren fordultak elsé
munkaerdpiaci  alkalommal munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Az
adatok el6z6 heti adathoz képest ez ezer f6s csokkenésnek felel meg. A négyhetes

mozgdatlag — 2 750 f6s emelkedést kovetéen — 225 500 lett.
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