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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében
gyenglilt, a dollarral szemben er6sodott.

= A BUX 21 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,11 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vdltozatlanok maradtak a
hozamok, a hosszi szegmensben 2-5 bdzispontos hozamcsodkkenés volt
megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
40 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 60 millidrd forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,02 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik.

= Kedden folytattdk emelkedésiiket a részvényarak az eurdpai és észak-
amerikai borzéken.

» Emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények nemzetkozi
kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 71,04 USD/hordé [+3,48%];
- WTl olaj 65,51 USD/hord6 [+3,30%];
_ Arany 1 345,90 USD/uncia [+0,43%].

= Az USA-ban a végterméket el6alliték termel6i drai 0,3 szazalékkal
emelkedtek marciusban az el6z6 hénaphoz képest, és 3 szazalékkal voltak
magasabbak, mint egy évvel korabban.

= A kinai statisztikai hivatal tajékoztatasa szerint 2018. marciusban mérsékelt

maradt mind a fogyasztdi, mind a termelGi drak emelkedése.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,33 25,31 4,1889 263,11 251,61
30 napja 311,84 25,45 4,2030 266,68 252,71

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében gyengiilt,
a dollarral szemben er6sodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt all. A régios devizak kozil a cseh korona
és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 21 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,11 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
— a Magyar Telekom kivételével — gyengililtek, a nap vesztese 1,42 szdzalékos
veszteséggel a MOL volt. A régios t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a

tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 882 -1,11%
BUMIX 4274,33 -1,11%
OTP Bank 11170 -1,24%
Richter 5380 -0,92%
Magyar Telekom 452 0,22%
MOL 2916 -1,42%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton valtozatlanok maradtak a hozamok,
a hosszu szegmensben 2-5 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjdn az Allamaddssdg Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
40 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 60 milliard forint értékben fogadott
el a 3 hdénapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,02 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken
tartozkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozul a lengyel és a roman
addssag-finanszirozas terhe 2, illetve 4 bazisponttal mérséklédott, mig a cseh és

a szlovak allampapirok hozamaiban 3, 6 bazispontos emelkedést mértek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,03 -2
Romania Y10 4,45 -4
Csehorszag Y10 1,79
Szlovakia Y8 0,29




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 -0,02 0
M12 0,025 0
Y3 0,795 -2
Y5 1,275 -3
Y10 2,405 -5
Y15 3,345 -2
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 378 0,83%
FTSE 100 7267 1,00%
DAX 12 397 1,11%
S&P 500 2 657 1,67%
DIIA 24 408 1,79%
Nikkei 225 21687 -0,49%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden — egy-két kivétellel — folytattdk emelkedésiiket a részvényarak a
vezetd borzéken. A befektet6i hangulatra tegnap nagyon kedvez6en hatott a
kinai elnok, Hszi Csin-ping egy konferencian tett kijelentése, amely szerint a
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jov6ben megkonnyitik a kilfoldi vallalkozasok megjelenését a kinai piacon,
egyes importvamok csokkentésével, illetve a szellemi tulajdonjogok
erdsitésével. Ez killondsen az autdipari és a banydaszati cégek papirjainak
kereskedésére hatott pozitivan. Az eurdpai t6zsdék kozil a frankfurti DAX tudta
a legnagyobb novekedést elérni, amihez az autégyarték mellett f6ként a Bayer
AG részvényeinek aremelkedése jarult hozza, amely megkapta az amerikai
Igazsagligyi Minisztérium jévahagydsat a Monsanto vallalattal térténd
egyeslilésre. A brit t6zsde 1 szdzalékkal emelkedett, és alig maradt el ettél a
szintt6l a paneurdpai Stoxx, illetve a francia értékpapirpiac indexének
emelkedése. A londoni parketten els6sorban a banydszati cégek teljesitettek jol
tegnap. Az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénytézsdéi is megkdnnyebbiiltek a
kinai elndk nyilatkozatatdl, és a részvényarak altaldanos emelkedésnek indultak.
A legtobbet nyer6 szektorok az energiaipar (+3,3 szazalék) és a technoldgiai
terliletek (+2,5 szazalék) voltak, de majdnem mindegyik, a Dow Jones és az
S&P 500 index altal képviselt szektor ndvekedni tudott. Azsidban is alapvetéen
pozitiv volt a kereskedési hangulat, de a kevés kivétel kozé tartozott Japan, ahol
a Nikkei index 0,5 szazalékot veszitett értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,80 1
spanyol 1,26 2
olasz 1,79 3
portugal 1,72 3
német 0,51 1
francia 0,76 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények nemzetkozi
kereskedésében. Nagyon hasonld, kismértékli hozamemelkedés volt
megfigyelhet6 kedden a vizsgalt nemzetkozi dllampapirok piacain. Valamennyi
papir arfolyama 1-3 bazispont k6z6tt mozgott. A kissé magasabb elmozdulas az
olasz és a portugdl papirokat jellemezte, mig az amerikai és a német kotvények

hozama alig valtozott.

Olaj- és A geopolitikai kockazatok tovabb ropitették a nyersolaj arat a nemzetkozi
aranyarfolyam  grypiacokon. Ezdttal az USA és Kina kdzétti kereskedelmi haborud helyett egy
valédi hdboru, az USA sziriai beavatkozasanak lehetGsége foglalkoztatta a
befektet6ket. Egy kozel-keleti katonai beavatkozas fennakadasokat okozhat

ugyanis a régid olajkitermelésében, emiatt mindkét olaj benchmark 4ara
jelent6sen emelkedett kedden. A Brent olajfajta egyenesen haroméves
csucsszintet ért el a 71,04 dollaros arral. A globélis benchmarknak tekintett

olajfajta mellett az észak-amerikai WTI olaj ara is emelkedni tudott, alig kisebb
mértékben. Rovidtavon még tovabbi aremelkedés is varhatd, ugyanis Szaud-
Arabiabodl olyan hirek érkeztek, miszerint 80 dollar korili arszintet tartananak
kivanatosnak, részben az allami Aramco cég egy részének t6zsdei bevezetését

tamogatando.



Nyersanyagok

Brent olaj $ 71,04 3,48%
Arany $ 1 345,90 0,43%
WTI olaj $65,51 3,30%

A harmadik egymast kovet6é napon tudott emelkedni az arany arfolyama
tegnap. A nemesfém daremelkedési sorozata annak ellenére folytatdédott, hogy a
részvénypiacokon megndtt a kockazatvallalalasi kedv. Ehhez hozzajarult a dollar
arfolyamanak csokkenése és a még mindig jelentds globdlis politikai
bizonytalansag.

Globalis makrogazdasagi hirek

Enyhén novekvé Az USA Munkaer6piaci Statisztikai Hivataldnak tdjékoztatdsa alapjan a

‘a4

termelGi arak az  yégtermékeket el6allitok el6z6 hénaphoz viszonyitott termeldi arai a januari

USA-ban 0,4, és a februari 0,2 szazalék utan marciusban 0,3 szazalékkal emelkedtek.
Ezzel az arszint egy évvel kordbbihozz képest 3 szazalékkal lett magasabb. Az
arnovekedés legnagyobb mértékben a szolgaltatasok aremelkedéséhez

kothet6, de a végtermékek ara is nagyon hasonlé mértékben nétt.

Meérsékelt maradt A kinai statisztikai hivatal adatai szerint 2018. marciusban a varakozasoktdl
a kinaiinflacio  elmaradva, minddssze 2,1 szazalék volt az éves fogyasztéi arindex, szemben az
el6z6 havi, négyéves csucsot jelent6 2,9 szazalékkal. Janudrban és az azt
megel6z6 honapokban 2 szdzalék alatti inflaciés adatokat kozolt a statisztikai
hivatal. A termel6i arak pedig mar 6todik hénapja mérséklédnek, marciusban
3,1 szazalékos volt az éves aremelkedés, ami 0,6 szazalékkal alatta marad az

el6z6 honap értékének.
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