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Vezetoi dsszefoglalo

o Avezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége nyereséggel zart, a Dow Jones és
az S&P 500 rekordszinten zart New Yorkban.

e Az eurd/forint kurzus stabil maradt, azonban a dollar jelentGsen erdsodott a
forinttal és az eurdval szemben is.

e A BUX 1,8 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszban zart.

e Hosszu lejaraton 5-8 bazisponttal emelkedtek a magyar allampapirok masodpiaci

hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem vdltozott.



A dollar jelentésen
er6sodott

Pozitiv zaras a
hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a forint stabil teljesitményt nyujtott az eurdval és a svajci frankkal
szemben is, mindkét devizaval szemben kismértékben erGsodott a hazai
fizet6eszkoz. Ma reggel az eurd/forint kurzus a 306,84-es szinten tartézkodott. A
dollar/forint kurzus jelentésen feljebb kertlt, igy ma reggelre a 249-es szintet is
atlépte az arfolyam. Délutan folyaman kisebb mértékld forintgyengiilés
bontakozott ki, melynek kovetkeztében az eurd/forint kurzus a 307-es szintet is

atlépte.
Deviza arfolyamok |
Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,84 -0,04% EUR/USD  1,2304 -0,64% GBP/USD  1,5682 0,24%

CHF/HUF 254,79 -0,05% EUR/CHF  1,2033 -0,04% EUR/CZK 27,61 0,01%

USD/HUF 249,29 0,61% uUsD/JPY 119,89 0,56% EUR/PLN  4,1525 -0,20%

A dollar 0,64 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben, mig az eurd/svijci frank
kurzus nem valtozott jelent6sen. A régids devizdk kozul az eurd/cseh korona
arfolyama sem mutatott jelentds valtozast, mig a lengyel zloty 0,2 szazalékkal
erdsodott az eurdval szemben.

A hazai tézsde 0,5 szazalékos pluszban zart, azonban a pozitiv zarashoz egy
rendkiviil alacsony forgalom tarsult. A tegnapi nap sordn csupdn 1,8 milliard
forintot ért el a kereskedési aktivitds. A hazai blue chipek mindegyike pozitiv
tartomanyban zart, az OTP 1 szazalékos emelkedést konyvelhetett el. A kdzép-
kelet eurdpai t6zsdék teljesitménye vegyes képet mutat, a legjobb teljesitményt
az orosz RTS (+2,5 szazalék), mig a legrosszabbat a szlovén borze nyujtotta (-0,5
szazalék).
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Hosszu lejaraton
hozamemelkedés

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17282 0,5
OTP Bank 3970 1,0
Richter Gedeon 3788 0,2
Magyar Telekom 340 0,9
MOL 11840 04

Szerdan rovid lejaraton vegyes irdnyban mozogtak a hozamok, hosszu lejaraton
azonban kivétel nélkiilli hozamemelkedés jellemezte a magyar allampapirok
madsodpiacat. A DKJ-k kozil egyedil a 3 hédnapos papir hozama nem véltozott, 6
hénapos DKJ hozama 1 bazisponttal csokkent, mikézben a 12 hdénapos DKIJ
hozama 6 bazisponttal emelkedett. Hosszu lejaraton 5-8 bazisponttal néttek a
hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlan maradt.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,60 0
M6 1,63 -1
M12 1,67 6
Y3 2,62 5
Y5 3,08 7
Y10 3,62 6
Y15 3,93 8
Bubor ON 1,33 3
5 év CDS 164 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Boviilt a
kiskereskedelem az
EU-ban

Visszafogottabb
munkerdpiaci adat
az USA-ban

Jol teljesit az
amerikai
szolgdltatd-szektor

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Oktoberben emelkedett a kiskereskedelmi forgalom volumene: az
eurézondban 0,4, az EU28-ban 0,7 szazalékkal javult a teljesitmény az el6z6
hénaphoz képest. Eves szinten 1,4, illetve 2 szizalékos az eredmény. Tavaly
Maltan 3,7

oktdberhez viszonyitva Luxemburgban 12,5 szdzalékkal nétt,

szazalékkal visszaesett a forgalom.

Novemberben 208 ezerrel n6tt az allasok szama az amerikai versenyszféraban,
ugyanakkor a varakozasok 221 ezer f6rél széltak, és az oktéberi 230 ezres
szamtdl is jelent6sen elmarad a mostani adat.

2,2 pontot emelkedve, 59,3 ponton allt novemberben a szolgaltatdi Beszerzési
Menedzser Index (BMI) az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A foglalkoztatottsag
és az import visszaesett az el6z6 honaphoz képest, de az Uj megrendelések és az
Uzleti aktivitds mutatdja jelentés emelkedést mutatott.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Va::/c:)z as
DAX 9972 0,38 Dow Jones 17913 0,19
CAC 40 4392 0,08 S&P 500 2074 0,36
FTSE 100 6717 -0,37 Nasdaq 4774 0,38

Vegyesen zartak a vezetdé nyugat-eurdpai részvényindexek szerdan. Az
eurdzéna szolgdltaté-szektoranak teljesitménye elég halvany volt novemberben,
de az oktéberi kiskereskedelmi forgalom sem alakult kiemelked&en jél. Ez 1épésre
0sztonoOzheti az Eurdpai K6zponti Bankot (EKB) is, am a befektet6k dvatosak ezzel
kapcsolatban, korabban ugyanis kifejtette az EKB, hogy csak jov6ére varhaté
mennyiségi enyhités. Az Egyesiilt Allamokban pozitiv tartomanyban fejezték be
a kereskedést a borzék. A foglalkoztatasi adatok ellentmondasosak voltak (200
ezer feletti a novekedés,

de elmaradt a varttél), a szolgaltatd-szektor

teljesitménye viszont jelent6sen javult. A Dow Jones és az S&P 500

rekordszinten zart.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 1 Németorszag 0,75 0
Olaszorszag 1,08 4 Franciaorszag 1,02 0
Portugilia 2,78 -3 USA 2,29 0

Csokkentek a perifériaorszagok tizéves kotvényhozamai, mivel a befekteték arra
szamitanak, hogy hogy az EKB mai (lésén iranymutatast adnak a mennyiségi
enyhités megkezdésével kapcsolatban.
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Olaj, arany A WTI olaj arfolyama emelkedésnek indult tegnap, miutdn a nyersolajkészletek
varatlanul csokkentek az Egyesilt Allamokban. Az energiahordozé hordénként
67,4 dollaron fejezte be a kereskedést. Az északi-tengeri Brent olaj dra tovabb
esett és hordonként 69,9 dollaron zart. Az arany arfolyama 0,8 szazalékkal
emelkedett és uncianként 1208,7 dollart ért a nap végén.
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