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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a nemzetkozi részvényindexek a tegnapi napon.

e Ma reggel a 305,1-es szinten allt az eurd/forint arfolyam.

e A BUX a tegnapi zaroértékén fejezte be a tegnapi napot, j6 teljesitményt nyujtott
a Magyar Telekom.

e A magyar allampapirok mdasodpiacan az dllamkotvények hozamai 6-13
bazisponttal csokkentek, mig az AKK aukciéjdn hozamemelkedés volt
tapasztalhato.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 135 bazisponton allt a
csutortoki jegyzés alapjan.

e 2014. januar-decemberben 3 szdzalékkal n6ttek az atlagkeresetek az egy évvel

kordbbihoz képest.



Jo napot zart a
forint

Visszafogott
teljesitményt
nyujtott a BUX

Magyarorszag

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint a csiitortoki nap folyaman harom havi cstcsot dontétt az euréhoz
képest, és er6sodést mutatott a svajci frankkal szemben is. A nap folyaman a
forint jol tartotta magat, csak a gorog hitelszerz6dés 6 havi meghosszabbitasara
vald német elutasitds okozott kisebb megtorpanast a nap kdzepén, de azutan
ismét er6re kapott a hazai valuta. A 6 6ras adatok szerint az eurdval szemben
kozel 0,4 szazalékkal er6s6dott a hazai fizet6eszkoz, igy ma reggel a 305,1-es
szinten tartézkodott az eurd/forint arfolyam. A svéjci frankkal és a dollarral
szemben ellentétes iranyban valtozott a forint jegyzése: el6bbihez képest
erGsodott, utébbival szemben minimalis mérték( gyengilést mutatott a hazai
fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,14 -0,36% EUR/USD 11,1362 -0,45% GBP/USD 1,5425 -0,11%
CHF/HUF 282,60 -0,73% EUR/CHF 1,0787 0,39% EUR/CZK 27,35 0,44%
USD/HUF 268,48 0,07% USD/JPY 118,92 0,22% EUR/PLN  4,1685 -0,30%

Az eurd dollarhoz képest er6sédni tudott, mig és a svajci frankkal szemben
veszitett értékébdl. A régids devizdk kozil a lengyel zloty javitott, mig a cseh
korona gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszkdzzel szemben.

Az irdnyaddé nyugat-eurdpai t6zsdék er6sodéssel zartak a tegnapi napot, a hazai
borze a régids kozépmezényben végzett tegnap. A BUX 5,6 milliard forintos
forgalom mellett a tegnapi zaroértékével kdzel megegyez6en zart. A hazai blue
chipek kozill egyediil az OTP és a Richter részvényeinek arfolyama csokkent, a
Magyar Telekom 2,2, mig a MOL 0,1 szazalékos er6sodést konyvelhetett el.
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Csokkend
madsodpiaci,
emelkedé aukcids
hozamok

A régids borzék a torok ISE-100 végzett ez élen, a legvisszafogottabb
teljesitményt az orosz RTS nyujtotta, amely 2,5 szazalékos veszteséggel zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18080 0
OTP Bank 4300 -0,1
Richter Gedeon 3900 -1,1
Magyar Telekom 380 2,2
MOoL 11760 0,1

Tegnap altalanos hozamcsokkenés volt tapasztalhaté a magyar allampapirok
masodpiacan. Rovid lejaraton a 3 hdnapos DKJ hozama 6 bazisponttal csokkent.
A benchmark kotvények hozamai nagyobb mértékben, 10-13 bazisponttal
keriltek lejjebb. Tegnap 3, 5 és 10 éves lejaratu allampapir-aukciot tartott az
AKK, jelentSs volt (12-38 bazispont) a hozamok emelkedése. Az dsszesen
meghirdetett 55 milliard forintos mennyiségre 107,4 milliard forintnyi ajanlat
érkezett. A 3 és az 10 éves papirok esetében a meghirdetett 20, illetve 15 millidrd
forintnak megfelel6, mig az 5 éves allampapir esetében 9 millidard forinttal
magasabb (29 milliard forintos) vételi ajanlatot fogadtak el. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 1 bazispontos névekedés utan 135 bazisponton allt a keddi jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 1,63 -6
M6 1,60 0
M12 1,65 0
Y3 2,24 -13
Y5 2,75 -12
Y10 3,25 -12
Y15 3,39 -10
Bubor ON 1,32 2
5 év CDS 135 1
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Keresetek, 2014.
janudr-december

Csokkent a
segélykérdk szama
az USA-ban

Csokkent a
Philadelphia index

Nemzetkozi
részvényindexek

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 honapban
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A KSH legfrissebb gyorstdjékoztatdja szerint 3 szazalékkal néttek az
atlagkeresetek az egy évvel kordbbihoz képest a legalabb 5 f6t foglalkoztatéd
vallalkozdsok, a koltségvetési intézmények és a megfigyelt nonprofit szervezetek
korében. 2014. janudr—decemberben a teljes munkaid6ben alkalmazasban allok
atlagos bruttd keresete 237 700 forint volt.

Nemzetkozi piacok

a4 7 _sr

Az el6z6 héten 283 ezer Gj segélykérdt regisztraltak az Egyesiilt Allamokban, ez
21 ezerrel kevesebb, mint egy héttel korabban. A négyhetes mozgdatlag is 283
ezer f6ig esett vissza.

Januarhoz képest kozel 1 ponttal csokkent a philadelphiai Fed altal kozzétett
feldolgozdipari index, igy februarban 5,2 pontot mutat az érték. Ez még mindig
a szektor prosperitdsardl arulkodik a régidban, a befekteté6k optimistak a

jovébeni helyzetet illetéen.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zér6 Véltozas (%) Zér6 Va’:;ﬁ:)za's
DAX 11 002 0,37 Dow Jones 17 986 -0,24
CAC 40 4 833 0,71 S&P 500 2097 -0,13
FTSE 100 6 889 -0,13 Nasdaq 4925 0,38
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10 éves
kotvényhozamok

Tovabb esett az
olajar

A parizsi és a frankfurti bérze nyereséggel zarta a csiuitortoki kereskedést, mig a
londoni FTSE 100 minimalis veszteséget kényvelhetett el az el6z6 napi zarashoz
képest. A folyamatosan érkez6, utolsé negyedéves és teljes éves céges
beszamolok tobbsége kedvezének mondhato, ami segiti a tézsdéket. Ugyanakkor
az intenziven valtozé gorogorszagi helyzet (hol kozelebb, hol tavolabb vannak a
megallapodastdl a felek) dvatossagra inti a befektet6ket. A tengerentulon is
komoly figyelem hdarul a gorog addssagrendezésre, amelynek nehézségei
elnyomtak a pozitiv makrogazdasagi hirek hatasait is. Ezen kivlil az olajar
csokkenése kedvez6tlenil hatott az energiaipari részvények arfolyamara is. Az
amerikai részvényindexek — a Nasdaq kivételével — minuszban zartak tegnap.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,55 5 Németorszag 0,39 1
Olaszorszag 1,64 3 Franciaorszag 0,65 1
Portugalia 2,27 6 USA 2,11 4

A perifériaorszagok tizéves kotvényhozamai 3-6 bazisponttal csokkentek tegnap,
miutdn a gorogok ajanlatot tettek az addssdg rendezésére, helyesebben a
hitelprogram 6 hénappal valé meghosszabbitdsara. A délutan folyaman ezt Berlin
visszautasitotta.

Tovabb csokkent tegnap az olaj arfolyama: a WTI 1,9 szazalékot veszitve
értékébdl 51,2 dollaron zart horddnként. Napkoézben 50 dollarnal is jart az
arfolyam, azonban az olajkészletekrél érkezd jelentés enyhitette a veszteséget. A
készletek jelentésen emelkedtek ugyan, de egy szerdai nyilatkozatban emlitett
,Oridsi mértékd” megugrasrél nincsen sz6. Az északi-tengeri Brent olaj 0,5
szazalékos esést kovetGen horddnként 60,2 dollaron zart. Az arany arfolyama 0,5
szazalékkal kerilt feljebb és uncianként 1207,6 dollaron fejezte be a
kereskedési napot.
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