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Vezetoi dsszefoglalo

e Pénteken veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e A hazaifizet6eszkdz er6s6dott a hétvége folyaman.

e A BUX alacsony forgalom mellett 0,3 szazalékkal keriilt feljebb.

e Hosszu lejaraton kismérték( vegyes hozamvaltozdst lathattunk az allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 149 bazisponton allt pénteken.

e 820 millidé eurd volt a kiilkereskedelmi tébblet juniusban.



Magyarorszag

Er6sodott a Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban

forint hétvégén (el628 hénap azonos napja = 100)
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A hétvége folyaman a forint erGsodni tudott mindharom vezeté devizaval
szemben. Az elG6z6 zaré értékekhez képest a dollarral és a svajci frankkal szemben is
hasonlé mértékben emelkedett a hazai fizet6eszkoz értéke. A forint a dollarhoz
viszonyitva 0,62, az alpesi deviza ellenében 0,85 szazalékot tudott er6sédni. Ma
reggel az eurd/forint arfolyam a 310-es szint felett tartézkodott, a dollar/forint

arfolyam pedig visszaer6sodott a 283-as szintre.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,17 -0,19% EUR/USD 1,0965 0,48% GBP/USD 11,5484 -0,17%
CHF/HUF 287,69 -0,85% EUR/CHF 1,0780 0,68% EUR/CZK 27,02 0,02%
USD/HUF 283,03 -0,62% UsSD/JPY 124,37 -0,34% EUR/PLN 4,1840 -0,06%

A dollar gyengiilt az eurdval szemben, tovabbra is nyomas alatt tartja a dollar
arfolyamat a Fed kozelgé kamatemelésével kapcsolatos bizonytalansag. A régids
devizdk kozil se a cseh korona, se a lengyel zloty nem mutatott ma reggel
jelent6s elmozduldst az eurdval szemben.

0,3 szazalékos Pénteken a hazai t6zsde az éves atlagtél elmaradé 3,3 milliard forintos

plusz Budapesten forgalomban 0,3 szazalékot emelkedett. A vezetd részvények koziil a legjobb
teljesitményt 1,0 szadzalékkal a Richter nyujtotta, a legnagyobb esést pedig 0,7
szazalékkal a Magyar Telekom produkilta. Kelet-K6zép-Eurdpaban a borzék
vegyesen teljesitettek, a legnagyobb emelkedést 1,5 szazalékkal az orosz t6zsde
mutatta. A lemaradok koézé a cseh és a tordk borze tartozott, -0,1 és -0,5
szazalékkal.
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Kismérték
vegyes
elmozdulas a
hosszu
szegmensben

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22493 0,3
OTP Bank 5729 0,7
Richter Gedeon 4450 1,0
Magyar Telekom 409 -0,7
MOL 14645 -0,3

Az el6z6 hét utolsé kereskedési napjan minimalis elmozdulast lathattunk az
allampapirok masodpiacain. Rovid lejaraton nem tortént valtozas, mig a hosszu
szegmensben az 5 éves papirok kamata 1 bazisponttal csokkent, a tobbi
allamkotvény hozama pedig minimalisan novekedett. Magyarorszag 5 éves CDS
felara nem valtozott, igy 149 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 0,88 0
M6 0,92 0
M12 0,93 0
Y3 2,23 1
Y5 2,80 -1
Y10 3,68 2
Y15 3,94 2
Bubor ON 0,68 6
5 év CDS 149 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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820 millié eurd
volt a
kiilkereskedelmi
tobblet juniusban

Amerikai
foglalkoztatasi adat

Brit
kiilkereskedelmi
mérleg

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olajar

A 2015. juniusi export euroban szamitott értéke 13, az importé 8,9 szazalékkal
né6tt az el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva. A kiilkereskedelmi mérleg
aktivuma 362 millié eurdval béviilt. Az év els6é hat hdnapjdban a kivitel eurdértéke
7,9, a behozatalé 5,8 szdzalékkal emelkedett.

Nemzetkozi piacok

Az Egyesiilt Allamok munkaerdpiacarél kedvezé adatok lattak napvildgot
multhét pénteken. Juliusban 215 ezer fével n6tt a nem mezbgazdasagban
dolgozdk szama az amerikai munkaligyi statisztikai hivatal jelentése alapjan. A
munkanélkiliségi rata valtozatlanul 5,3 szdzalékon (hétéves mélyponton) all. A
keresetek az elemzdi varakozasoknak megfeleléen 0,2 szazalékkal néttek.

Juniusban az aruk és szolgaltatasok export- és importforgalma 6sszesen 1,6
millidrd fontos hidnyt mutatott az Egyesiilt Kiralysagban, a majusi 0,9 milliard

font utan. Ezen belil 9,2 millidrd fontnyi deficit az aruforgalombdl szarmazik,
melyet nagyrészt ellensulyoz a szolgaltatasforgalom 7,6 milliard fontos tébblete.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11491 -0,81 Dow Jones 17 373 -0,27
CAC 40 5155 -0,71 S&P 500 2078 -0,27
FTSE 100 6718 -0,43 Nasdaq 5044 -0,25

Pénteken mind a vezet6 nyugat-eurdpai, mind az amerikai részvényindexek
negativ tartomanyban zartak. Az eurdpai borzék rossz hangulata a Németorszag
ipari termelésérdl és kivitelérél szold kedvez6tlen adatoknak volt kdszonhetd.
Emellett az amerikai munkaer6piacrél érkezett statisztikak is kozrejatszottak a
profitkivételre sztonzésben. Az Egyesiilt Allamok befektet6it is féként a juliusi
amerikai foglalkoztatdsi adatok befolyasoltak részvénypiaci aktivitdsukban, és
mivel a javuld értékek egyre kdzelebb hozhatjak a Fed kamatemelését, igy ez a
hir részben a részvénybefektetések vonzerejének csokkenéséhez vezetett.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,99 -3 Németorszag 0,66 -5
Olaszorszag 1,83 -3 Franciaorszag 0,96 -5
Portugilia 2,45 0 USA 2,18 -6

Pénteken t6bb mint négyhavi mélypontjara esett az olaj arfolyama: a WTI ara
1,8 szazalékkal kerilt lejjebb és horddonként 43,87 dollaron zart, mig az északi-
tengeri Brent értéke szintén 1,8 szdzalékos csokkenést kovetéen 48,61 dollaros
horddonkénti aron fejezte be a kereskedést. A mérsékl6dést a legfrissebb amerikai
foglalkoztatasi adatok okoztak, melyekbdél az amerikai jegybank szerepét betolté
Fed szeptemberi kamatemelésére kovetkeztetnek a befektet6k. Az arany
arfolyama kismértékben nétt a mualt hét utolsé kereskedési napjan: 0,5
szazalékos emelkedés mellett uncianként 1095,4 dollaron zart.
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