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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek, zuhant az arany és az olaj
arfolyama is.

o Péntek kora délutan forinter6s6dés bontakozott ki; ma reggel az eurd jegyzései a
306-0s szintnél tartdzkodtak.

e A BUX 4,6 millidrd forintos forgalom mellett 0,8 szazalékkal esett; a MOL
részvények arfolyam 3,4 szazalékkal zuhant.

e A magyar allampapirok mdsodpiacan a DKJ hozamok stagndltak, mig az
allamkotvények hozamai 3-4 bazisponttal csokkentek.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bdazisponttal mérsékl6dott, igy 164
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e Tovabbra is béviilést jelez a magyar feldolgozdipari BMI, az index értéke 55,1

pont lett novemberben.



Er6sodott a forint a
fébb devizakkal
szemben

A MOL miatt zart
minuszban a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A cslitortoki amerikai Haladds miatti szinet miatt pénteken nyugodt kereskedés
folyt a vilag pénz-és tékepiacain. Péntek reggelrél az eurd/forint kurzus a 307-es
szintrél délre 307,5-ig emelkedett, azonban ezutan forinter6sdédés bontakozott
ki. Ennek kovetkeztében késé délutan az eurod jegyzései 306,5-nél tartézkodtak,
ma reggel mar a 306-o0s szintet érintették. A svajci frank/forint arfolyam 0,25
szazalékkal kerilt lejjebb, mig a dollarral szemben 0,32 szazalékkal értékel6dott
fel a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,02 -0,32% EUR/USD 1,2453 0,06% GBP/USD 1,5614  -0,58%
CHF/HUF 254,67 -0,25% EUR/CHF 1,2033 0,12% EUR/CZK 27,60 0,07%
USD/HUF 245,64 -0,32% USD/JPY 118,88 0,51% EUR/PLN 4,1780 0,02%

A dolldr 0,06, mig a svajci frank 0,12 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben. A
régios devizak koéziil a cseh korona 0,07, mig a lengyel zloty kismértékben, 0,02
szazalékkal értékel6dott le a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz képest.

Az amerikai t6zsdék csutortoki linnepi zarva tartdsa miatt pénteken a nyugati
piacokon nyugodt hangulatban zajlott a kereskedés. A BUX 4,6 milliard forintos
forgalom mellett 0,8 szazalékos minuszban zart. A MOL részvények 3,4
szazalékkal estek, miutan a brent olaj arfolyama meredeken zuhant az OPEC
csutortoki dontésére (nem valtoztattak a kitermelési kvétakon), valamint a
Nomura csdkkentette a tdrsasag papirjara vonatkozd célarat. A régids indexek
koziil az orosz borze zart a legjelent6sebb minuszban (-3,2 szazalék), mig a
legnagyobb pluszt a torok ISE-100 konyvelhette el.
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Stagnalé DKIJ-
hozamok, csokkend
kotvényhozamok

Tovabbra is
boviilést jelez a
BMI a
feldolgozdiparban

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17350 -0,8
OTP Bank 3966 -0,1
Richter Gedeon 3835 0,9
Magyar Telekom 339 0,3
MOL 11900 -3,4

Pénteken csak a hosszabb szegmensben volt megfigyelhet6 hozammozgas a
magyar allampapirok masodpiacan. A DKJ-k hozama valtozatlan szinten maradt,
mig a benchmark dallamkotvények hozamai 3-4 bazisponttal lejjebb keriltek.
Magyarorszag 5 éves CDS tovabbra 2 bazisponttal csokkent, igy 164
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,64 0
M6 1,64 0
M12 1,68 0
Y3 2,54 -4
Y5 2,97 -3
Y10 3,52 -4
Y15 3,83 -4
Bubor ON 1,22 -7
5 év CDS 164 -2
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A legfrissebb adatok alapjan a magyar feldolgozdipari beszerzési menedzser
index (BMI) szezonalisan kiigazitott novemberi értéke 55,1 pont lett, amely 0,1
szazalékponttal jelent jobb eredményt az oktdberi értéknél. Osszességében
immaron tizenhatodik hénapja tart a boviilés a feldolgozéiparban.
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Boviilt a német
kiskereskedelem

Stagnaléd
munkanélkiiliség
az EU-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

10 szazalékot esett
az olaj ara

Nemzetkozi piacok

Oktoberben 1,9 szazalékkal béviilt a kiskereskedelmi forgalom volumene
Németorszagban. Ez megnyugtatd lehet a befekteték szamara, ugyanis az el6z6
hénapban komoly visszaesés mutatkozott. Eves alapon 1,7 szazalékos a
novekedés.

Mind az eurdzénat, mind az EU28-at tekintve a munkanélkiiliség stagnalasardl
beszélhetiink a 2014 oktdberi adatok tiikrében. A valutadvezet orszagaiban 11,5
szazalék, az EU28-ban 10 szazalék volt a munkanélkiiliség rata az év tizedik
hénapjaban. Eves &sszehasonlitdsban Magyarorszagon volt a legnagyobb
csokkenés: 10 szazalékrdl 7,3 szazalékig esett vissza a mutatd.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9980 0,06 Dow Jones 17 830 0,01
CAC 40 4390 0,18 S&P 500 2067 0,24
FTSE 100 6722 -0,01 Nasdaq 4791 0,09

Pénteken vegyesen zartak a fébb nemzetkozi részvényindexek. Eurdpaban az
inflacié csokkenésének a hire hatraltatta az indexek emelkedését, raadasul a
Bizottsag is makrogazdazdasagi egyensulytalansagokra hivta fel a figyelmet. A
tengerentilon bar vegyesen teljesitettek az indexek, heti teljesitményik pozitiv
maradt. Amerikdaban a legnagyobb mértékben az S&P 500 gyengiilt, amely 0,24
szazalékos csokkenést kbvetGen 2 067 ponton zart.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,91 2 Németorszag 0,70 0
Olaszorszag 2,03 -4 Franciaorszag 0,97 -3
Portugilia 2,85 3 USA 2,17 -6

Tovabb csokkentek a kotvényhozamok a hét utolsé napjan. A befektet6k az EKB
kotvényvasarlasi programjanak elinduldsara varnak. Amerikaban az olaj aranak
esése kovetkeztében jelent6sen esett a 10 éves kotvények hozama.

Pénteken jelentdsen, 10 szazalékkal csokkent a nyersolaj arfolyam, igy 66,15
dollaros horddnkénti aron zart. 2009. szeptember vége 6ta nem volt ilyen
alacsony az olaj ara. Az arany dara 1,8 szazalékkal csékkent, ezzel uncianként
1175 dollaron zart pénteken. A befektet6k arra a dontésre vartak, hogy Svajcnak
novelnie kell aranytartalékat vagy sem. Végil a kezdeményezést a svajciak
vasarnap elutasitottak.
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