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Vezetoi dsszefoglalo

o JelentGsen emelkedtek a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Tovabb gyengiilt a forint a vezet6 devizdkkal szemben.

e A BUX9,3 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szdzalékos minuszban zart.

e Hosszu lejaraton csokkentek a magyar dllampapirok masodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 9 bazisponttal kerilt lejjebb, ezzel 184

bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.



Tovabb gyengiilt a
forint

Negativ zaras
a hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap tovabb gyengiilt a forint a dollarral szemben, ezzel a dollar ma reggelre
mar a 256 forintos arfolyamszintet is megkozelitette. Az eurd/forint kurzus nem
valtozott jelentdsen, az arfolyamkereszt 0,06 szazalékkal kerilt feljebb. A forint
arfolyama a frankkal
visszagyengiult. A svajci jegybank torekvése a frank er6sodésének féken tartasara
a forinttal szemben nem jart sikerrel.

svajci szemben a tegnapi erdsodést kovetben

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,21 0,06% EUR/USD 11,2279 -0,52% GBP/USD 11,5654 0,42%
CHF/HUF 261,09 0,85% EUR/CHF  1,2045 0,32% EUR/CZK 27,56 -0,10%
USD/HUF 255,79 0,51% uUsD/JIPY 119,18 0,60% EUR/PLN  4,2506 0,51%

A dollar tovabb er6sodott az eurdval szemben, azonban az angol font mar nem
gyengilt tovabb a tengerentuli fizet6eszkozzel szemben. Az eurd/svajci frank
arfolyam 0,32 szazalékkal kerilt feljebb a reggeli adatok alapjan. A régios devizak
kozil a cseh korona er6s6dott, a lengyel zloty azonban 0,5 szazalékkal gyengiilt
az eurdval szemben.

A BUX értéke 9,3 milliard forintos forgalmat kévetéen 0,3 szazalékkal csokkent.
A kedvezd tengerentuli adatok kedvez6en hatottak az eurdpai t6zsdék
kereskedésére, azonban a hazai és a bolgar tézsde nem tudott pozitiv
tartomanyban zarni. A hazai kereskedésben tovabbra is az orosz piacon
rendelkez6 Richter zart minuszban. A legjobb

érdekeltséggel jelentds

teljesitményt a MOL konyvelhette el. A kdzép-kelet eurdpai régidoban az orosz
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Hosszu lejaraton
hozamcsokkenés

t6zsde az eddigi mélyrepilését maga mogott hagyva a legjobban zart, 6,5
szazalékkal kerult feljebb az RTS értéke.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16199 -0,3
OTP Bank 3705 -0,8
Richter Gedeon 3370 -2,9
Magyar Telekom 341 0,6
MOoL 11230 1,8

A szerdai novekedést kovetSen csiitortokon jelentésen, 10-16 bazisponttal
mérséklédtek a hosszu lejaratu allampapirok hozamai. A legnagyobb mértékben
a 10 éves kotvény hozama csokkent 16 bazisponttal. Rovid lejaraton vegyesen
teljesitettek a DKJ-k, a 12 hénapos DKJ nem valtozott, 6 hdonapos lejaraton 2
bazispontos csokkenés, 3 hénapos lejaraton ugyanilyen mértékld ndvekedés volt
megfigyelhet6. lejdraton azonban jelentésen emelkedtek a hozamok a magyar
allampapirok mdsodpiacdt. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 9 bazisponttal
lejjebb keriilt, igy 184 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)
m3 1,28 2
M6 1,44 -2
M12 1,50 0
Y3 2,84 -11
Y5 3,33 -10
Y10 3,82 -16
Y15 4,11 -11
Bubor ON 1,25 0
5 év CDS 184 -9

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Emelked6 bérek

Boviilt a
kiskereskedelem

Javult a német
tizleti kornyezet

Boviilt a brit
kiskereskedelem

Csokkent a
segélykérdék szama
az USA-ban

Visszaesett az
amerikai
feldolgozéipar
bdéviilése

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH gyorstajékoztatdja szerint a nemzetgazdasagban a 2014. janudr-oktdber
id6szakban az teljes munkaidében foglalkoztatottak atlagos bruttd keresete 2,9
szazalékos novekedést mutat az egy évvel korabbi id6szakhoz képest. A nettd
atlagkereset 153 500 forintot tett ki.

A KSH ma reggel megjelent masodik becslése szerint a kiskereskedelmi forgalom
volumene 2014 oktéberében 5,2 szazalékkal n6tt 2013 azonos idGszakahoz
képest. 2014. januar—oktéberben a kiskereskedelmi forgalom naptarhatastol
megtisztitott volumene 5,1 szazalékkal emelkedett az el6z§ év azonos
id6szakahoz képest.

Nemzetkozi piacok

Decemberben a mult havi 104,7 pontos szintr6l 105,5 pontig emelkedett a
német Ifo gazdasagi hangulatindex. Az aktudlis helyzetet illetéen optimistabbak,
a jovébeli kilatasok kapcsan lettek a

pesszimistabbak megkérdezett

vallalkozasok.

1,6 szazalékkal boviilt a kiskereskedelmi forgalom az Egyesiilt Kiralysagban
novemberben az el6z6 hoénaphoz képest. A vdrakozasok minddssze 0,3
szazalékos emelkedéssel kalkulaltak. Eves alapon figyelemreméltd, 6,4 szazalékos
a névekedés.

a4

Az el6z6 héten 6 ezer fével kevesebb, 289 ezer Uj munkanélkiili segélykérelem
érkezett a hatésagokhoz az Egyesiilt Allamokban. Ezzel tovabb csokkent — 298
ezer 750 f6re — a négyhetes mozgdatlag is.

A philadelphiai Fed altal kozzétett feldolgozdipari index a novemberi 40,8
pontrdl 24,5 pontra esett vissza az év utolsé honapjaban. Az érték még mindig
béviilést mutat, azonban az index csokkenése figyelmeztetés lehet az Allamok
feldolgozdipari szektoranak egészére nézve is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;:)zés
DAX 9811 2,79 Dow Jones 17778 2,43
CAC 40 4249 333 S&P 500 2061 2,39
FTSE 100 6 466 2,04 Nasdagq 4748 2,23

Csiitortokon Europaban és az Egyesiilt Allamokban is szarnyaltak a tézsdék. A
Fed kamatemelésének elhalasztdsardl sz6l6 értesiilések rendkivil javitottak a
kereskedési hangulaton: a Dow 421 bazispontos emelkedésére az elmult 3 évben
nem volt példa, mikézben az S&P 500 tobb mint 12 éve nem emelkedett akkorat
mint most két nap alatt. Eurdépara atragadt a kedvezd hangulat. Nyugat-
Eurdpaban a legnagyobb emelkedést a CAC 40 mutatta, mely 3,33 szazalékkal
kerult feljebb, azonban a DAX és az FTSE 100 is két szazalék feletti ndvekedéssel
zart.
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2009 majusa o6ta
nem latott
alacsony szinten
az olaj ara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,75 3 Németorszag 0,61 2
Olaszorszag 1,96 1 Franciaorszag 0,89 2
Portugalia 2,79 -7 USA 2,20 5

Tegnap a magorszagokban a befektet6k a részvénypiacok felé fordultak, igy
néttek az dllampapirhozamok, az amerikai 5 bazisponttal, a német és a francia
allampapirhozamok 2-2 bazisponttal. A perifériaorszagok hozamai csokkentek.

Csiitortokon ismét csokkent az olaj arfolyama: a WTI — januari szdllitasra — 4,2
szazalékkal esett és hordénként 54,11 dollaron zart. Ez 2009 mdjusa eleje 6ta a
legalacsonyabb ar, amit a nyersolajért fizetni kell a kereskedésben. Az észak-
tengeri Brent olaj ara 3,1 szdzalékkal kertlt lejjebb; a horddnként 59,27 dollaros
ar 2009 mdjusa ota szintén a legalacsonyabbnak szamit. Az arany arfolyama
(februari szallitasra) kismértékben, mindossze 30 centtel emelkedett és
uncidanként 1194,8 dollaron zart tegnap.
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