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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant er6s6dott a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 13,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,7 szdzalékos
gyengliléssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 6 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben
3-9 bazispontos novekedéseket regisztraltak a hétfén.
= A magyar 5 éves CDS nem valtozott, tovdbbra is a 77-es értéken all.
= Borus hangulatban indult a hét a vilag részvénypiacain.
= Jellemz6en emelkedtek a 10 éves dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 27,20 USD/hordd [+2,79%];
- WTlolaj 20,39 USD/hordé [+2,99%];
- Arany 1 713,30 USD/uncia [+0,70%].
» Az Egyesiilt Allamokban 2020. marciusban a vartnal nagyobb mértékben
csokkentek a gydripari megrendelések.
= Az IHS Markit gazdasagkutato-intézet uzleti felmérésének eredménye
alapjan 2020. Aaprilisban torténelmi mélypontra keriilt az eurdézéna

feldolgozdiparanak teljesitménye.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 352,99 27,03 4,5392 335,07 323,82
30 napja 366,08 27,76 4,5565 347,84 337,93

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant erGsodott a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai fizetGeszkoz
mindharom deviza viszonylataban a 30 nappal kordbbi szintje alatt tartézkodik.
A cseh korona és a lengyel zloty szintén e szint alatt all az eurd ellenében.

A BUX 13,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,7 szdzalékos
gyengiléssel zarta a hét els6 kereskedési napjat. A hazai vezet6 részvények
mind veszitettek értékiikbdl: a legkisebb mértékben — 0,5 szazalékkal —a MOL,
a legnagyobb ardnyban — 3,5 szazalékkal — pedig a Magyar Telekom papirjainak
értéke csokkent. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdék — a bolgar és a romadn
kivételével — szintén negativ tartomanyban fejezték be a hétf6i kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35181 -1,72%
BUMIX 3305,2 -0,04%
OTP Bank 9540 -2,67%
Richter 6 890 -1,89%
Magyar Telekom 400 -3,50%
MOL 2042 -0,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 6 hdnapos DKIJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 3-9 bazispontos
novekedéseket regisztraltak a hét els6 napjan. A magyar 5 éves CDS nem
valtozott, tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgdlt régids orszagok kozil
a lengyel, a szlovak és a roman allampapirok hozama 8, 3, illetve 1 bazisponttal
nétt, mig a cseh hozamok 6 bazisponttal mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,54 8
Romania Y10 4,82 1
Csehorszag Y10 1,23 -6
Szlovakia Y8 0,23 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,95 0
M6 0,92 3
M12 1,09 0
Y3 1,48 4
Y5 1,48 3
Y10 2,03 8
Y15 2,44 9
BUBOR O/N 1 0
5 év CDS 77 0
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 328 -2,65%
FTSE 100 5754 -0,16%
DAX 10 467 -3,64%
S&P 500 2843 0,42%
DJIA 23750 0,11%
Nikkei 225 19 619 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Borus hangulatban indult a hét a vilag részvénypiacain, végiil a nyugat-eurépai
t6zsdék veszteséggel, az amerikai t6zsdék nyereséggel zartak a kereskedést.
A hét elsS napjan a befektetéket az Egyesiilt Allamok és Kina kdzotti fesziiltség
Ujbdli kiélez6dése aggasztotta, a részvénypiacokat eladdsi nyomas jellemezte.
Az USA vezetése a mult héten ismételten tobb izben hibaztatta Kindt a jarvany
kialakuldsa idején tanusitott magatartasa miatt: Donald Trump amerikai elnok
mult csttortokon bintetévamok kivetését helyezte kilatdsba Kinaval szemben,
majd Mike Pompeo killigyminiszter egy vasdrnapi tévéinterjuban ismét Kina
felel6sségét hangoztatta a jarvany Kkitorése, illetve elterjedése kapcsan.
Nyugat-Eurépdban valamennyi borze negativ tartomanyban zart. A frankfurti
DAX 3,6 szazalékot, a parizsi CAC-40 mutaté 4,2 szazalékot, a paneurdpai
Stoxx 600 index pedig 2,7 szazalékot esett. A milandi és a madridi t6zsdék is
jelent6s, 3,5-4 szazalék kozotti veszteséggel zartak a napot. A tengerentulon
a hétf6i kereskedés nagy részében az eurdpaihoz hasonlé képet mutatott,
az irdnyadd indexek negativ tartomanyban tartézkodtak. A nap vége felé
a technoldgiai és energetikai szektor részvényeinek koszonhetéen mindhdrom
vezet6 indexnek sikerilt enyhe pluszban zarnia. A legjobb eredményt
a technoldgiai gy(ijt6index Nasdaq érte el, 1,2 szazalékos erGsddéssel. Az azsiai
t6zsdék emelkedtek ma hajnalban. A hongkongi Hang Seng index annak
ellenére er6sodott 0,5 szazalékkal, hogy a frissen napvilagot ldtott adatok
szerint a hongkongi gazdasdg az els6 negyedévben 8,9 szdzalékot esett éves
szinten, ami 1974 6ta a legrosszabb eredmény. A tokidi t6zsde zarva tartott.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,63 1
spanyol 0,82 10
olasz 1,75 -1
portugal 0,85 4
német -0,56 3
francia -0,06 5

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Olaj- és
aranyarfolyam

USA — gyaripari
megrendelések

Eurdézona —
feldolgozdipar

Jellemzéen emelkedtek a 10 éves allampapirok hozamai. Az elmozdulasok
a 10 bazisponttal novekvd spanyol allampapirhozam kivételével nem voltak
jelentések, 5 bazispont alatt maradtak. A megfigyelt papirok kozil egyeddl
az olasz kotvény hozama csokkent minimalis mértékben, 1 bazisponttal.

Emelkedtek hétfén a hataridGs nyersolaj arak. Mind a globalis benchmarknak
tekintett Brent, mind az amerikai WTI fajta kozel 3 szdzalékot er6sodott. Ezzel
a WTI dra ismét 20 dollar folé kerilt. Az amerikai termel6k a vartnal gyorsabban
allitottak le a termelést, napi 13-15 millié horddval kevesebb olaj keriilt
a piacra. Aprilisban még a jarvany terjedése ellenére gyakorlatilag nem volt
termeléscsokkentés.

Nyersanyagok

Brent olaj $27,20 2,79%
Arany $1713,30 0,70%

WTI olaj $20,39 2,99%

Hétfon ismét emelkedett az arany arfolyama. A juniusi jegyzésl arany
uncidnkénti arfolyama 12,40 dollart er6sodott, és ezzel sorozatban a mdsodik
nyereséges napot zarta, 6t veszteséges napot kovetéen. A koronavirus-jarvany
gazdasagi hatdsai, valamint az USA és Kina kozott kiujuld kereskedelmi haboru
miatti aggodalmak megemelték a menedékfunkciét betolté nemesfém iranti
keresletet.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Egyesiilt Allamok statisztikai hivatala (Census Bureau) tegnap megjelent
adatai alapjan 2020. marciusban a vartnal nagyobb mértékben csékkentek
az amerikai gydripari megrendelések. A februari minimalis, 0,1 szdzalékos
csOkkenés utdn marciusban — az ellatasi lancokban keletkez6 szakadasok,
valamint az export visszaesése kovetkeztében — 10,3 szdzalékos rendelés-
csokkenést regisztraltak.

A londoni székhelyld IHS Markit gazdasdgkutaté-intézet legfrissebb Gzleti
felmérésének eredménye alapjan 2020. aprilisban torténelmi mélypontra
sillyedt az eurézéna feldolgozéiparanak teljesitménye. Aprilisban
a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index 33,4 pontra csokkent a marciusi
44,5 pontrdl, ami a felmérés kezdete (1997 juniusa) 6ta a legalacsonyabb
szintet jelenti. A koronavirus-jarvany kovetkezményei (a kormanyok korlatozo
intézkedései, a kereslet és a beszallitds nagyfoku visszaesése) rendkiviil
erGteljesen érintik az eurdzéna feldolgozdipari termelését. Az &gazat
kibocsatasanak jov6beni alakulasat illetéen nagyfoku pesszimizmus
tapasztalhaté: a felmérésben résztvevd tagallamok koziil a spanyol, a német és

az osztrak valaszadok voltak a legborulatobbak.




