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VezetGi 0sszefoglald

= (Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erGsodott, a dollar ellenében gyengiilt.
= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,18 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszU szegmensben egyarant volt megfigyelhet6
kismérték( hozamemelkedés és 1-4 bazispontos hozamcsokkenés.
= A magyar 5 éves CDS véltozatlanul a 92-es értéken tartézkodik.
= A hazai brutté atlagkereset 12,6 szazalékkal n6tt 2018 aprilisdban az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.
= Szerdan tobbnyire emelkedtek a vizsgalt nemzetkozi tézsdeindexek.
= Stagndlds és enyhe novekedés jellemezte tegnap a 10 éves allamkotvények
hozamait.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 74,74 USD/hordé [-0,45%];
- WTlolaj 66,22 USD/hordé [+1,74%];
_ Arany 1 274,50 USD/uncia [-0,30%].

» A német szOvetségi statisztikai hivatal, a Destatis tegnapi kozleménye szerint

Németorszagban 2018. majusban novekedtek a termeldi arak.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,66 25,82 4,3158 259,58 279,98
30 napja 317,82 25,67 4,2825 271,74 269,72

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erdsodott, a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szintje felett all.

A BUX 9,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,18 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet§ blue chipek
zartak, a legnagyobb mértékl, 2,5 szazalékot meghaladé
oTP

t6zsdeindexek pozitiv elmozduldssal fejezték be a tegnapi napot.

erdsodéssel

emelkedést az részvényeinek arfolyamaban mérték. A régids

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35384 1,18%
BUMIX 4 045,04 0,33%
OTP Bank 9 850 2,60%
Richter 5215 0,19%
Magyar Telekom 414 0,73%
MOL 2 606 0,46%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant volt megfigyelhet6
kismértékli hozamemelkedés és 1-4 bazispontos hozamcsdkkenés. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 92-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok
vegyesen mozogtak: mig a lengyel hozam valtozatlan maradt, a roman és a cseh
hozamok 3, a szlovdk addssagfinanszirozas terhe pedig 1 bazisponttal kerilt
feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 0
Romania Y10 5,03 3
Csehorszag Y10 2,20 3
Szlovakia Y8 0,09 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,18 0
M6 0,36 18
M12 0,365 0
Y3 1,615 1
Y5 2,09 -1
Y10 3,465 -2
Y15 4,155 -4
Bubor ON 0,05 2
5 év CDS 92 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

12,6 szazalékkal A Kdzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2018 &prilisdban a bruttd
emelkedett a

atlagkereset 340 600 forint volt, 12,6 szazalékkal magasabb, mint egy évvel
brutté atlagkereset

korabban. 2018. januar—aprilisban a brutto atlagkereset 322 400 forint, a netté
atlagkereset 214 400 forint volt, mindkett6 egyarant 12,4 szazalékkal nétt az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A novekedésre a minimalbér és a garantalt
bérminimum 8,2, illetve 12 szazalékos emelése, a koltségvetési szféra egyes
terileteit, tovabba bizonyos dllami kozszolgaltatd cégek dolgozdit érinté
keresetrendezések voltak hatassal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 384 0,28%
FTSE 100 76274 0,31%
DAX 12 695 0,14%
S&P 500 2767 0,17%
DJIA 24 658 -0,17%
Nikkei 225 22 693 0,61%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan tobbnyire emelkedtek a vizsgdlt nemzetkoézi tézsdeindexek. Az
eurépai t6zsdék megnyugodni latszanak azutan, hogy az el6z6 napon az
amerikai-kinai kereskedelmi fesziiltség okozta befektet6i aggodalom csaknem
haromhetes mélypontra vitte a t6ézsdeindexeket. Tegnap valamennyi f6bb
europai borzeindex emelkedett, a Stoxx 600 paneurdpai index 0,28 szazalékkal
n6tt a keddi 0,7 szazalékos esést kovetSen, és hasonld, részleges korrekcid
tortént a frankfurti piacon is. Az amerikai részvényindexek tobbsége szintén
novekedett, a technolégiai gydjtéindex Nasdaq rekordot dontott, és a S&P 500
is emelkedni tudott. Ugyanakkor a Dow Jones ipari benchmark folytatta a tobb
mint egy hete tartd lejtmenetet. A befektetSi hangulatot leginkabb az amerikai
kormanyzatnak a kinai termékekre kivetenddé vamokrél szdlé6 legujabb
fenyegetése befolydsolta. A Trump adminisztracié azzal vadolja Kinat, hogy
gazdasagi agressziés hadjaratot folytat ellene. Azsidban a japan Nikkei
arfolyama szintén emelkedett, és tobb mint fél szazalékos pluszban zarta a ma

hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,93 4
spanyol 1,26 1
olasz 2,56 0
portugal 1,75 1
német 0,37 0
francia 0,71 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagnalas és enyhe novekedés jellemezte tegnap a 10 éves allamkotvények
hozamait. Az el6z6 napi csokkenés utan minimalis korrekcié kovetkezett be az
allampapirhozamokban. A francia, a portugal és a spanyol allamkétvény
hozama egyarant 1-1 bazisponttal emelkedett, mig az olasz és a német papir
hozama stagnalt. A legnagyobb, 4 bdazispontos elmozduldas az amerikai
allamaddssag terhében tortént.
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Olaj- és  Ellentétes iranyu arfolyammozgasok térténtek tegnap a fébb olajfajtak
aranyarfolyam  nemzetkézi hataridés kereskedésében. Az amerikai benchmark WTI jdliusi
hatdrid6s arfolyama 1,74 szazalékkal nétt, miutdn az amerikai kormdany Energia
Informdciés Hivatala (EIA) szerdai jelentése januar Ota a legnagyobb heti
nyersolajkészlet-csokkenésrél szamolt be. A globdlis benchmark Brent olaj
arfolyama ugyanakkor kismértékben tovdbb novekedett. A novekedés
hatterében a hétvégén esedékes OPEC talalkozéval kapcsolatos befektet6i
varakozasok allnak. A taldlkozé az elmult évek egyik legfontosabb eseményének
igérkezik, ahol a f6bb kd&olajtermel6 orszagok egy fenntarthatd kitermelési
szamban szeretnének megallapodni. A taldalkozén az OPEC tagallamok mellett

tobb nem OPEC orszag , igy Oroszorszag is részt vesz.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 74,748 -0,45%
Arany $1274,50 -0,30%

WTI olaj $66,22 1,74%

Szerdan is folytatédott az arany aranak csékkenése. A folyamatosan er6s6dé
dollar, illetve a novekvS kotvényhozamok nyomdst gyakorolnak a nemesfém
keresletére. Az arany augusztusi hatarid6s darfolyama az idei év eddigi
legalacsonyabb szintjén, 1 274,50 dolldros uncidnkénti aron zarta a tegnapi
kereskedési napot.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvd német A német szOvetségi statisztikai hivatal, a Destatis tegnapi kozleménye szerint
termelGiarak  Németorszagban 2018. majusban novekedtek a termelGi arak. Az arak az el$z6
év azonos idészakahoz képest 2,7, 2018. aprilishoz képest pedig 0,5 szadzalékkal
voltak magasabbak. A legnagyobb aremelkedés az energiahordozdék korében
tortént, ahol éves szinten 5,5 szazalékos novekedést regisztréltak. Az
energiahordozékon kivili termékek dra 1,7 szazalékkal volt magasabb, mint

tavaly majusban.
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