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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a dollarhoz
képest er6s0dott, a svajci frank ellenében pedig valtozatlan maradt.

= A BUX 8,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,88 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

* A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton stagndltak, mig a hosszu
szegmensben vegyes irdnyud hozammozgdsokat regisztraltak. Keddi aukcidjan
az Allamaddssag Kezel§ Kozpont a meghirdetett 20 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken all.

= A KSH tdjékoztatdsa alapjan a magyar népesség természetes fogydsa
2017 els6 két hénapjaban 12 388 f6 volt.

= A Monetaris Tanacs tegnapi Ulésén a jegybanki kamatlabak valtozatlanul
hagyasa mellett dontott.

= Valamennyi vizsgdlt vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban
fejezte be a tegnapi kereskedést.

= A nemzetkozi allampapirok piacat névekvé hozammozgdsok jellemezték
kedden.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 52,10 USD/hordé [+1,00%];
- WTlolaj 49,56 USD/hord6 [+0,70%];
_ Arany 1 267,20 USD/uncia [-0,80%].



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,67 26,91 4,2230 286,85 284,81
30 napja 308,73 27,02 4,2440 288,23 284,12

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a dollarhoz
képest er6sodott, a svajci frankkal szemben pedig valtozatlan maradt. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a dollar ellenében a 30 napos szintje felett, mig a svdjci
frank viszonylataban e szint alatt tartézkodik. A régids devizdk kozll a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 8,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,88 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek — a stagnald
Magyar Telekom drfolyamanak kivételével — emelkedéssel zartak, a nap
nyertese a Richter volt. A régids t6zsdeindexek tobbsége is er6s6dott a tegnapi
nap végére.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33519 0,88%
BUMIX 2064,27 0,90%
OTP Bank 8380 0,20%
Richter 7140 2,44%
Magyar Telekom 487 0,00%
MOL 21525 0,58%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, mig a hosszu
szegmensben valtozatlan irdnyd hozammozgasokat regisztraltak. A 3 éves
futamidejd allampapirhozam esetében 11 bazispontos emelkedés, a 10 éves
allampapirnal enyhe hozamcsékkenés, a tobbinél stagnalas volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Koézpont (AKK) a meghirdetett 20
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejld DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar 5 éves
CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken all. A régiés allampapirok vegyesen
mozogtak: valtozatlan maradt a cseh addssagfinanszirozas terhe, a szlovaké 6
bazisponttal csokkent, a lengyel és a roman hozamok pedig 4-6 bazisponttal

emelkedtek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,46 4
Romania Y10 3,88 6
Csehorszag Y10 1,06 0
Szlovakia Y8 0,37 -6




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,20 0
M12 0,09 0
Y3 1,14 11
Y5 2,12 0
Y10 3,3 -1
Y15 3,78 0
Bubor ON 0,16 0
5 év CDS 114 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Megnovekedett A KSH tajékoztatdsa alapjan 2017 elsé két hdnapjaban 2,2 szdzalékkal kevesebb
termeészetes fogyas gyermek sziiletett, mint az el6z6 év azonos id8szakiban. A haldlozasok
szamanak jelent6s emelkedése, valamint a sziletések csokkenése

kovetkeztében a természetes fogyas 2017 elsé két honapjaban 12 388 f6 volt,
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ami 67 szazalékos novekedést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

Monetaris Tanacs A Monetaris Tandcs 2017. aprilis 25-i Glésén a jegybanki kamatlabak

llése:valtozatlan  y4jtozatlanul hagydsa mellett déntdtt. A jegybank tajékoztatdsa szerint az
jegybanki

) el6rejelzési id6szakban élénkiil a magyar gazdasag névekedése, azonban ha az
kamatlabak

inflacio tartésan elmarad az inflacios céltdl, a Tanacs kész a monetaris kondicidk
tovabbi lazitasara, célzott eszk6zok alkalmazasaval.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 387 0,21%
FTSE 100 7276 0,15%
DAX 12 467 0,10%
S&P 500 2389 0,61%
DJIA 20996 1,12%
Nikkei 225 19289 1,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vizsgdlt vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban
fejezte be a tegnapi kereskedést. A tengerentuli borzék folytattak a lendiiletes
menetelést, ennek hatterében tovabbra is az Emmanuel Macron gy6zelmével
végz6dd vasdrnapi francia elndkvalasztas els6 forduldjanak eredménye all.
Szintén ezt nyugtdzzak az eurdpai indexek is, melyek kozil hangsulyosan
kiemelekdik a francia és az olasz részvénypiac, el6bbi kozel 6 szazalékot, az
utdbbi kozel 4,5 szazalékot emelkedett eddig a pénteki zarashoz képest.

Az azsiai tézsdemutatdk szintén figyelmre méltdé mértékben néttek, melyek
koziil a japan Nikkei index két éves csucsot megdontve kiemelkedGen jo
értéken zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,33 6
spanyol 1,66 6
olasz 2,26 7
portugal 3,59 3
német 0,38 4
francia 0,82 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirok piacat novekvé hozammozgasok jellemezték
kedden. Az amerikai és a spanyol allamaddssag-finanszirozas terhe egyarant 6
bazisponttal nétt, mig a tobbi vizsgdlt eurdpai allampapir hozamanal 3-7
bazispontos emelkedéseket regisztraltak.

Olaj-és  Ugyan mérsékelten, de mindkét olaj benchmark arfolyama ndvekedett
aranyarfolyam  tegnap, ezzel megéllitva a hat egymast kovet6 napnyi arfolyamesést. A
keresked6k ugyanakkor tovabbra is aggodalommal figyelik a névekvé amerikai
kitermelést és kételyeket tamasztanak azzal kapcsolatban, hogy az OPEC
hatékonyan meg tudja majd teremteni az egyensulyt a tébb éve tartd piaci

tulkindlat utan.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,10 1,00%
Arany $1267,20 -0,80%

WTI olaj $49,56 0,70%
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Az arany arfolyama tovabb csékkent a hét masodik napjan; a nemesfém
uncidankénti ara 1 267,20 dollaron allt meg, ezzel két hetes mélypontra zuhanva.
A befektet6k ugy tlinik elfordultak a menekiiléterméktél, ennek hatterében az
amerikai alapkamat tovabbi emelkedésének lehet6sége all, hiszen az
kedvezétlenil befolydsolna az arany arfolyamanak alakuldsat.
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