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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is er6s6dott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 5,2 millidrd forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett 1,38 szazalékos
minuszban zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben jellemz&en
1-2 bazisponttal emelkedtek.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 74-es értéken all.
= Negativ napot zartak pénteken a vezet6 részvénytGzsdék.
= Mérsékelt hozamemelkedéssel zarult a hét az allampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,34 USD/hordd [+0,07%];
— WTl olaj 41,29 USD/hordé [+0,54%];
— Arany 1 897,50 USD/uncia [+0,40%].
= Az IHS Markit piackutaté cég el6zetes beszerzési menedzser indexe 2020.

juliusban az eurdzéna gazdasaganak ndvekedését jelzi.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 345,72 26,22 4,4011 322,46 296,5
30 napja 353,76 26,68 4,4504 332,13 315,6

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal, valamint
a dollarral szemben is er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint
alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 5,2 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1,38 szazalékos
minuszban zdrta a mult hét utolsé napjat. A hazai vezet6 részvények
mind gyengllést mutattak. A nap veszteseként a MOL 2,54 szdazalékos
visszaesést konyvelhetett el. A kozép-kelet-eurépai t6zsdeindexek — a torok
kivételével — szintén csdkkenéssel fejezték be a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35108 -1,30%
BUMIX 34745 -0,40%
OTP Bank 11 000 -1,35%
Richter 6 455 -0,62%
Magyar Telekom 378 -0,53%
MOL 1729 -2,54%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben jellemz6en 1-2 bazisponttal
emelkedtek. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 74-es értéken all. A vizsgalt
régios allampapirok hozamai vegyesen valtoztak: a roman papirok
5 bazispontos eséssel tovabbra is csokkend tendencidt mutattak, mig a cseh,

a lengyel és a szlovak hozamok 1-4 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 2
Roménia Y10 3,95 -5
Csehorszag Y10 0,84
Szlovékia Y8 -0,25 4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 0
M6 0,32 1
M12 0,30 0
Y3 0,96 1
Y5 1,25 1
Y10 2,08 0
Y15 2,57 2
Y20 2,68 2
BUBOR O/N 0,63 -7
5 év CDS 74 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 367 -1,70%
FTSE 100 6124 -1,41%
DAX 12838 -2,02%
S&P 500 3216 -0,62%
DJIA 26 470 -0,68%
Nikkei 225 22710 -0,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ napot zartak pénteken a vezet6 részvényt6zsdék. A napi kereskedés
alakulasdban szerepet jatszott az Intel részvények negativ teljesitménye a Wall
Streeten, és mas amerikai gazdasagi adatok megjelenése. Ugy t(inik, hogy e
hétre kissé kifulladt a kereslet az eddig népszerl technoldgiai cégek papirjai
irdnt, rdadasul az Intel mellett lényegében az egész mikroprocesszor-piac
gyengélkedett, ami a Nasdaq index 0,9 szazalékos pénteki, és 1,3 szazalékos
heti gyengllését hozta. A Wall Street madsik két meghatdrozé mutatdja
0,6-0,7 szdzalék kozott esett a hét utolsd napjan. A Dow igy 0,8 szazalékkal,
az S&P 500 pedig 0,3 szazalékkal keriilt az egy héttel kordbbi zardara ala.
Eurépdban még ennél is nagyobb veszteségek alakultak ki pénteken, hidba
jelentek meg kedvez6 beszerzési menedzser index és mas adatok az eurézéna
és Nagy-Britannia gazdasagardl. A londoni FTSE 1,4, mig a frankfurti DAX index
2,0 szazalékot veszitett az értékébdl, a paneurdpai Stoxx 600 pedig
1,7 szazalékkal gyengilt. A Tdavol-Keleten ma hajnalban vegyesen indult
a kereskedés. Sanghaj, Szoul, Tajpej vagy éppen Sydney t6zsdéin rendre
emelkedéssel indult a kereskedés, ugyanakkor Hongkong, Szingapur vagy éppen
Bombay veszteségeket mutat. Ez utdbbi csoportba tartozik a négy napos sziinet
utan ismét kinyité tokidéi borze is, ahol a Nikkei 225 mutaté 0,2 szazalékot
gyengllt zarasig.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,59 1
spanyol 0,36 4
olasz 1,06 2
portugal 0,35 3
német -0,45 3
francia -0,15 4

Forrds: Reuters

Mérsékelt hozamemelkedéssel zarult a hét az allampapirok piacan.
Valamennyi vizsgdlt allampapir hozama visszafogottan, 1-4 bazispont kozott
emelkedett pénteken. A kissé nagyobb, 4 bazispontos emelkedés a spanyol és
francia papirokat érintette, a német és portugal 10 éves allamkotvények
esetében pedig 3-3 bazisponttal emelkedett az dllamaddssag terhe. Az amerikai
10 éves papir hozama minimalisan, 1 bazisponttal valtozott.
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Olaj- és
aranyarfolyam

Ismét névekszik az
eurozéna gazdasaga

Mérsékelten emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai. Az eurdpai
gazdasdgokrél megjelent kedvez6 adatok hatdsara, és a kitermelést
veszélyeztet6 Hanna tropusi vihar miatt emelkedtek a nyersolajarak,
ugyanakkor az USA és Kina kozott ismét kiélesedd kereskedelmi vita, valamint
a koronavirus er6sddése valamennyire visszafogtdk az drak novekedésének
Utemét. A globdlisan iranyadd Brent olajfajta szeptemberre 3 centtel,
43,34 dollarra dragult, és az el6z6 napi jelent6sebb arcsokkenés ellenére
a hetet 0,5 szdzalékos pluszban zarta. Az észak-amerikai WTI-tipusu olaj kicsivel
erGsebb napot zart, 22 centes dremelkedést kévetben az arfolyam hordonkénti
41,29 dolldron zart, szintén szeptemberi szdllitassal. Ez 0Osszességében
1,3 szazalékos emelkedést jelent egy hét alatt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 43,34 0,07%
Arany $1897,50 0,40%
WTI olaj $41,29 0,54%

Ujabb rekordszintet ért el az arany ara a hatarid6s piacon. Pénteken egy uncia
arany ara mérsékelt, 0,5 szazalék alatti er6sodéssel 1897,5 dollarra emelkedett
augusztusi szdllitds mellett, amely az eddigi legmagasabb zardar 1984 o6ta.
Az arfolyamot most szdmos tényezd befolyasolja; az eurdpai és tengerentuli
gazdasagi élénkité csomagok, a dollar arfolyama, az USA-Kina kereskedelmi
kapcsolatok és a koronavirus-helyzet alakuldsa. Amennyiben ez utdbbi két
tényez6ben nem kovetkezik be dramai javulas, akkor elemz8k szerint az arany
szamara a 2000 dolldros arszint sem lesz elérhetetlen a kdvetkez6 hetekben.
Ez a hét 4,8 szazalékos emelkedést hozott a piacon, amely aprilis eleje 6ta
a nemesfém legjobb teljesitménye volt.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az IHS Markit piackutatd cég el6zetes beszerzési menedzser indexe 2020.
juliusban az eurdézéna gazdasaganak novekedését jelzi, a mutatd ugyanis
54,8 pontra emelkedett az el6z6 havi 48,5 pontrdl, jelent6sen maga mogott
hagyva a februari - mindenkori negativ csucsot jelent6 - 13,6 pontos szintet.
Mind a feldolgozdipar, mind pedig a szolgaltaté szektor noévekedni tudott
juliusban. Az index nemcsak az aktudlis kereslet élénkiilését mutatja, de
a jovébeli kilatasok javulasat is. Juliusban - kisebb mértékben ugyan, mint
az el6z6 négy hénapban - még tovabbra is jellemz6 volt a foglalkoztatottsag

csokkenése az eurdzéna gazdasagara.



