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Vezetoéi dsszefoglalo

e A FED vdarhatéan nem fog kamatot emelni szeptemberben.

o Kina leértékeli nemzetkozi fizet6eszkozét.

e Pozitiv hangulat volt tegnap a nemzetkozi t6zsdéken.

e Ma reggelre nem mutatott érdemi valtozdst a forint a tegnap reggeli
arfolyamaihoz képest.

e ABUXO0,2 szazalékos emelkedéssel fejezte be a tegnapi napot.

e Rovid lejdraton nem tortént hozammozgas, a 10 és 15 éves kotvények hozama
azonban 2 bazisponttal csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 149 bazisponton allt hétfén.

e 0,4 szazalék volt az inflacié juliusban.



Nem valtozott
érdemben a forint
arfolyama

Minimalis plusz
Budapesten

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A tegnapi napon pozitiv tartomanyban indult a kereskedés a nyugati pénz- és
t6kepiacokon, de a forint arfolyamdnak irdnydra ez nem gyakorolt jelent6s
hatast. A hazai fizetGeszkoz kismértékben gyengiilt a vezet6 devizakkal
szemben, a svajci frank ellenében pedig stagnalt. Az euréval szemben a 311,1-es
szinten allt ma reggel, 0,31 szazalékos emelkedést kovetSen. A dollar/forint
kurzus pedig ma 6 drakor is a 283-as szint korul tartézkodott.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,12 0,31% EUR/USD 1,0979 0,13% GBP/USD 1,5566 0,53%
CHF/HUF 287,70 0,00% EUR/CHF  1,0807 0,25% EUR/CZK 27,01 -0,02%
USD/HUF 283,33 0,11% USD/JPY 124,70 0,27% EUR/PLN  4,2010 0,41%

Az EUR/USD arfolyam 0,13 szazalékkal, mig az EUR/CHF deviza keresztarfolyam
0,25 szazalékkal
gyakorlatilag valtozatlan, a lengyel zloty pedig 0,41 szazalékot gyengiilt a kdzos
europai fizet6eszkozhoz képest.

keriilt feljebb. A régiés devizdk koziil a cseh korona értéke

Tegnap a nyugati t6zsdéken pozitiv hangulatban zajlé kereskedés és a gorog
borzén is megjelené vev6k az eddigi zuhanast kovetden pozitivba forditottdk a
nemzetkozi indexeket, de a hazai t6zsdére ez csak minimalisan volt hatassal. A
BUX értéke 5,2 milliard forintos forgalom mellett csupan 0,2 szazalékkal keriilt
feljebb. A blue chipek kozil veszteséget egyedil az OTP szenvedett el, a tébbi
részvény pozitiv tartomanyban zart. A régids indexek vegyesen zartak, a
legnagyobb elmozdulast az orosz t6zsde mutatta 1,9 szazalékos emelkedéssel.
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Kismértékii
hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22544 0,2
OTP Bank 5710 -0,3
Richter Gedeon 4471 0,5
Magyar Telekom 411 0,5
MOL 14745 0,7

Rovid lejaraton nem tortént hozammozgas, mikozben hosszu lejaraton
kismértékben csokkentek a hozamok az dllampapirok masodpiaci kereskedése
soran. Ez aldl kivételt a kozéptdvu 3 éves papirok jelentettek 1 bazispontos
hozamnovekedéssel. 5, 10 és 15 éves lejaraton 1-2 bdazispontos volt a
hozamcsokkenés. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 149
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 0,88 0
M6 0,92 0
M12 0,93 0
Y3 2,24 1
3 2,79 -1
Y10 3,66 2
Y15 3,92 2
Bubor ON 0,81 13
5 év CDS 149 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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0,4 szazalék voltaz  Juliusban a fogyasztéi arak atlagosan 0,4 szazalékkal magasabbak voltak, mint
inflacid juliusban egy évvel korabban. A legnagyobb mértékben a szeszes italok, dohanyaruk &ra
nétt, az Uzemanyagoké és a haztartdsi energiaé csokkent.

Nemzetkozi piacok

A FED nem fog A FED alelndke Stanley Fischer szerint a FED nem fog kamatot emelni egészen
kamatot emelni addig, amig az inflacié nem tér vissza. A gazdasagi kett6séget az adja, hogy bar a
szeptemberben munkanélkuliségi rata bizakodasra okot addan csdkken, ez mégsem jar inflacids

kornyezeti valtozassal. A FED alelndke kijelentette, hogy a dezinflaciés nyomast
adatok-vezérelte dontésekkel enyhiteni kell. A figyelemre azért is sziikség van,
mert a jelenlegi alacsony inflaciés kornyezetet a nyersanyag piacokon tapasztalt
folyamatok befolyasoljak.

A Kinai Kézponti A Kinai Kézponti Bank lazit szigoru devizapolitikajan az elmiult id6szak rossz
Bank leértékeli a kinai gazdasagi adatai és a t6zsdei események miatt. Az intézmény egy piaci
Yian-t arhoz és folyamatokhoz kozelebbi kurzus elérésének céljaval kivanja lépését

megtenni. Kedden 1,9%-al értékelték le a fizet6eszkozt. Ez sok kinai vallalatnak
jelenthet segitséget, viszont az utébbi id6kben a kinai véllalatok egyre nagyobb
hanyada tartotta nyilvan addssagat kilfoldi devizaban. A becslések szerint a kinai
épitSipar lehet a nagy vesztese a lépésnek.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 604 0,99 Dow Jones 17 615 1,39
CAC 40 5195 0,79 S&P 500 2104 1,27
FTSE 100 6736 0,26 Nasdaq 5102 1,16

Hétfén mind a vezet6 nyugat-eurdpai, mind az amerikai részvényindexek
pozitiv tartomanyban zartak. A kereskedésre pozitivan hathatott a Ylan
leértékelése és a gorog targyaldsok elérehaladasanak hire.

, Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok
10 éves | Nemet@riloéwesdlampapiomamok |

ké tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,98 -2 Németorszag 0,70 4
Olaszorszag 1,83 -1 Franciaorszag 1,01 4
Portugilia 2,42 -4 USA 2,24 6
Tovabbra is Hétfén csokkent az arany arfolyama, ugyanakkor a jelenlegi 1100 USD feletti

veszik az aranyat kurzus pozitivnak tekintheté annak fényében, hogy a FED nem fog beavatkozni a
kamatokba szeptemberben. A FED bejelentése gyengitette a dollart, ami
pozitivan hatott a vasarlasi kedvre. A pillanatnyi jé szereplést okozhattdk a
korabbi varokozasokkal szemben megkotott ellentétes dollar pozicidk, amivel a
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befektet6k korabbi varakozdsaik miatt elkOnyvelt veszteségeiket probaltak
minimalizalni.

Hétfon megallt az olaj aresési ciklusa: a WTI ara 2,5 szadzalékkal keriilt feljebb és
hordénként 44,96 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke szintén 3,7
szazalékos emelkedést kovetéen 50,41 dollaros hordénkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az olajarakat az amerikai tartalékokrél sz6l6 adatok megjelenése és
a kinai gazdasagi adatok miatti negativ hangulat befolydsolta. A kereskedd6k
csokkend kinai olaj-keresletet valdszinlsitenek, ami tovabb tarthatja az alacsony
arakat. Elemz6k szerint, ha a kozéptdvon a FED kamatot emel kdnnyen
elképzelhet6 egy 40 dollaros kurzus is a WTI-re. A dollar tulértékeltsége csokkenti
az olaj iranti keresletet.
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