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Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
erGsodott, a svajci frank viszonylataban pedig gyengiilt.
A BUX 13,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,18 szdzalékos
emelkedéssel zarta a cslitortoki kereskedési napot.
A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hdnapos DKJ
kivételével — mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben stagnalas és
2-8 bazispontos hozamcsodkkenés volt megfigyelhetd.
Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
40 milliard forintnyi mennyiséghez képest 35 millidrd forint értékben
fogadott el a 12 hdénapos futamidejl diszkontkincstarjegybél. A kialakult
atlaghozam 0,42 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken all.
A KSH tajékoztatasa szerint 2018. janudar—novemberben a magyarorszagi
szlletések szama 1,7, a haldlozasoké 1,2 szazalékkal volt kevesebb 2017
azonos idGszakahoz viszonyitva.
Vegyes eredményekkel zartak a vilag vezets t6zsdéi cslitortokon.
Féként csokken6é hozamok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
tegnap.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [véltozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 61,09 USD/hordd [-0,10%];

- WTlolaj 53,13 USD/hordé [+1,00%];

- Arany 1 285,90 USD/uncia [-0,30%].
Az IHS Markit gazdasagkutaté cég januarra vonatkozé elézetes adatai alapjan
Németorszagban a  feldolgozdipari BMI  értéke a  decemberi
51,5 pontrél 49,9 pontra esett vissza.
A franciaorszagi feldolgozdipari BMI-érték jobban alakult az el6zetes

varakozdsokhoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,32 25,73 4,2847 282,39 281,17
30 napja 320,70 25,91 4,2810 284,31 282,55

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben er6sodott,
a svajci frank viszonylatdban pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezetd devizahoz képest a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozil a
cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

A BUX 13,6 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,18 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a
Richter kivételével — er6sodtek. A legnagyobb mértékd, 0,74 szazalékos
novekedést a MOL arfolyamdban regisztraltak. A régiés t6zsdék vegyesen
fejezték be a csitortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 891 0,18%
BUMIX 3 946,38 -0,01%
OTP Bank 11 650 0,17%
Richter 5665 -0,61%
Magyar Telekom 464,5 0,43%
MOL 3280 0,74%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac révid szegmensében — a 3 hdnapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig stagndlas és
2-8 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. Csutortoki aukcidjan az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 40 milliard forintnyi
mennyiséghez képest 35 milliard forint értékben fogadott el a 12 hdénapos
futamidejld diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,42 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik. A régiods
allampapirhozamok koézul a roman addssag-finanszirozas terhe stagnalt, a
lengyel és a szlovdk kotvények hozama 2-2 bazisponttal mérséklédott,

a cseh 10 éves allampapir hozama pedig 1 bazisponttal keriilt feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 -2
Romania Y10 5,21 0
Csehorszag Y10 1,87 1
Szlovakia Y8 0,58 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,17 -2
M12 0,37 -1
Y3 1,205 -2
Y5 2,34 -4
Y10 2,85 -8
Y15 3,815 0
Bubor ON 0,00 -1
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint az el6zetes adatok

szuletés  alapjan 2018. januiar-novemberben a sziletések szama 1,7, a halalozasoké
és halalozas

) 1,2 szazalékkal volt kevesebb 2017 azonos id6szakahoz képest. A természetes
Magyarorszagon

fogyas 0,1 szdzalékkal, 42 fével csokkent 2017 els6 tizenegy hdnapjahoz
viszonyitva. 2018 novemberében az élvesziiletések szama 0,3, a haldlozasoké
0,6 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017 azonos honapjaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 356 0,22%
FTSE 100 6819 -0,35%
DAX 11130 0,53%
S&P 500 2642 0,14%
DJIA 24553 -0,09%
Nikkei 225 20774 0,97%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes eredményekkel zartak a vilag vezetd t6zsdéi csiitortokon. Az eurdpai
kereskedést nagymértékben befolydsoltak a nap elején megjelent beszerzési
menedzserindexek, a vallalati negyedéves gyorsjelentések, illetve az Eurépai
K6zponti Bank alapkamatokrol donté (ilésével kapcsolatos varakozdsok. Az EKB
dontéshozdi csitortoki megbeszélésikon nem vdéltoztattak az irdnyadd
kamatlabakon. Az (ilést kovet6 sajtétdjékoztatén Mario Draghi jegybankelnok
elmondta, hogy ugyan erésodtek a gazdasag novekedési litemével kapcsolatos
kockdzatok, azonban a bank vezetése tovabbra is kitart azon 3allaspontja
mellett, miszerint csupdn atmeneti gyengélkedés, nem tartds lassulds
tapasztalhatd a vildggazdasagban. Az események hatdsara a paneurdpai
Stoxx 600 index 0,22 szazalékos emelkedés utan 356 ponton zart. A brit
FTSE 100 mutaté 0,35 szazalékos csokkenést kovetéen 6 819 ponton fejezte be
a csitortoki kereskedést. A német DAX mutatd 0,53 szazalékos nyereséget
konyvelt el. A tengerentulon tegnap a befektet6k inkabb kivartak, igy mérsékelt
elmozduldsokat regisztraltak a vezetd indexekben. A Dow Jones 0,09 szazalékos
csokkenés utan, 24 553 ponton fejezte be a kereskedést. Az S&P 500 index
0,14 szazalékos emelkedést kévetéen 2 642 ponton zart. A technoldgiai cégek
értékpapirjait tomorité Nasdaq volt a legjobban teljesité vezeté amerikai
részvényindex, ami elsésorban a chipgyarté cégek vartnal kedvez6bb
negyedéves gyorsjelentéseinek kdszonhetd. A kompozit index 0,68 szazalékkal
keriilt feljebb, értéke 7 073 pontra valtozott. A mérsékelt Wall Street-i
emelkedés utan ma hajnalban a tavol-keleti piacokon is altalanos volt a t6zsdék
erésodése. A Nikkei indexe 0,97 szazalékkal kerilt feljebb a kereskedés végére,
amely f6ként a Japan Steel acélipari vallalat j6 teljesitményének kdszonhetd.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,71 -4
spanyol 1,24 -8
olasz 2,67 -8
portugal 1,68 9
német 0,18 -5
francia 0,59 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Foként csokkené hozamok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
tegnap. Az amerikai allampapir hozama 4, a német és a francia kotvények
hozama 5-5 bazisponttal csokkent. A spanyol és az olasz allamaddssag terhe
8-8 bazisponttal kerilt lejjebb. Egyediil a portugdl allamkotvény hozama
emelkedett, értéke 9 bazisponttal kerilt feljebb.

Olaj- és  Vegyesen alakultak a nemzetkodzi olaj benchmarkok &arai csutértokon. A

aranyarfolyam  4rciusi szallitast északi-tengeri Brent mindség 0,10 szazalékkal lefelé korrigalt,

igy 61,09 dolldros hordénkénti aron fejezte be a kereskedést. A szintén marciusi

hataridés amerikai benchmark WTI 1,00 szazalékos emelkedést kovetGen

53,13 dolldaron zart. A Brent 4arat els6sorban az amerikai kormanyzat

nyersanyagkészletekkel kapcsolatos jelentése nyomta lefelé, amely szerint

8 millié horddval novekedett a rendelkezésre allo készletmennyiség az Amerikai

Egyesiilt Allamokban az el6z6 heti eredményhez képest. Az amerikai benchmark

aranak felfelé torténd elmozduldsat az USA altal kildtasba helyezett,

Venezueldval szembeni szankcidk tdmogattak, mivel a piaci szerepl6k attdl

tartanak, hogy a venezuelai készletek vilagpiacrdl torténé kiesése a kindlat
szlikliiléséhez vezethet, ami a késGbbiekben tovabbi aremelkedést okozhat.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,09 -0,10%
Arany $1 285,90 -0,30%

WTI olaj $53,13 1,00%

Mérséklodott az arany dra. Az aprilisi hatarid6s nemesfém arfolyama
0,30 szazalékos negativ iranyu elmozduldssal 1 285,90 dollaros értéken fejezte
be a csltortoki kereskedési napot. A vételar visszaesésének hatterében az
er6sodé dollararfolyam all, ugyanakkor a befekteték tovabbra is figyelemmel
kisérik az amerikai kormany részleges ledllasanak és az elhizdodoé kereskedelmi
haborunak hatdsait, igy a megjelené hirek és események kovetkeztében a
nemesfém arfolyamaban barmikor bekdvetkezhet pozitiv iranyd elmozdulas.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend Az IHS Markit gazdasagkutatd cég altal rendszeresen megjelentetett beszerzési

beszerzési  menedzser kompozit kibocsatasi index (BMI) januarra vonatkozd el6zetes
menedzserindex

) ) adatai alapjan Németorszagban a feldolgozdipari BMI értéke a decemberi
Németorszagban

51,5 pontrdl 49,9 pontra esett vissza. A feldolgozdipari aktivitas kozel hat év
alatt el6szor zsugorodott, mivel a mutatd értéke a zsugorodds hatarat jelz6,
50 pontos érték ald kerilt. Ugyanakkor a szolgdltatdi beszerzési
menedzserindex értéke — a korabbi elemz6i becsléseket meghaladva -
51,8 pontrdl 53,1 pontra emelkedett.

Novekvé A franciaorszagi feldolgozoipari BMI-érték szintén jobban alakult az el6zetes

feldolgozdipari  yarakozasokhoz képest, értéke 49,7 pontrél 51,2 pontra emelkedett,
menedzserindex

) ) ugyanakkor a szolgaltatéi BMI-érték 49 pontrdl 47,5 pontra — 0Ot éves
Franciaorszagban

mélypontra — mérsékl6dott.
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