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= A hazai fizet6eszk6z a pénteki nap folyaman torténelmi mélypontra kerilt
az eurd viszonylatdban. Hétfé reggelre azonban a forint arfolyama az euréval
és a svajci frankkal szemben valamelyest er6s6dott, mig a dollar ellenében
minimalis mértékben gyengilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 14,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,81 szdzalékos
novekedéssel zarta a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejadraton — az 1 bazisponttal emelkedé egy
éves papir kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben
pedig — a stagnald 15 éves dallamkotvény kivételével — 1-1 bazispontos
hozamnovekedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csdkkenéssel a 48-as értéken all.
= Gyengiltek a részvényarak a meghatarozé t6zsdéken pénteken.
= A hét végére csokkentek a 10 éves allamkotvények hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 54,47 USD/hordd [-0,84%];
- WTlolaj 50,32 USD/hordé [-1,25%];
- Arany 1 573,40 USD/uncia [+0,22%].
= A német statisztikai hivatal el6zetes adatai szerint 2019-ben tovabb nétt
az orszag kiilkereskedelmi forgalma, bar a novekedés mértéke elmaradt

a 2018-as szintt6l, és csokkent a kiilkereskedelmi tobblet is.
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Magyar téke- és devizapiac

Détum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,98 25,04 4,2716 315,50 308,51
30 napja 332,58 25,23 4,2439 308,21 299,22

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
valamelyest er6sodott, mig a dollar ellenében minimalis mértékben gyengiilt
a péntek reggeli értékekhez képest. A pénteki nap kozben a forint arfolyama
még torténelmi mélypontot ért el az eurdval szemben. A hazai fizetéeszkodz
mindhdrom vezetS deviza viszonylatdban a 30 nappal korabbi szint felett all.
A régiés devizdk kozil a cseh korona a 30 nappal kordbbi szint alatt, mig
a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 14,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,81 szazalékos
novekedéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezet6 részvények vegyesen
teljesitettek: a MOL és a Magyar Telekom gyengiiléssel zart, mig az OTP és
a Richter részvényeinek értéke 1,09, illetve 1,81 szazalékkal emelkedtek.
A régios tézsdeindexek egyarant negativan teljesitettek pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 487 0,81%
BUMIX 3599,09 0,66%
OTP Bank 14810 1,09%
Richter 6760 1,81%
Magyar Telekom 451 -0,66%
MOL 2644 -0,30%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos diszkontkincstarjegy
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig
— astagnalé 15 éves allamkotvény kivételével — 1-1 bazispontos novekedést
regisztraltak. A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenéssel a 48-as értéken
all. A vizsgalt régios allampapirok hozama negativ irdnyba valtozott a stagnald
8 éves szlovak papir kivételével: a cseh és a lengyel allamkotvény hozama
6-6, mig a romané 14 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,08 -6
Romania Y10 4,04 -14
Csehorszag Y10 1,50 -6
Szlovakia Y8 -0,12 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,13 0
M12 0,14 1
Y3 0,57 1
Y5 1,33 1
Y10 2,07 1
Y15 2,68 0
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS - -

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 424 -0,27%
FTSE 100 7467 -0,51%
DAX 13514 -0,45%
S&P 500 3328 -0,54%
DJIA 29103 -0,94%
Nikkei 225 23686 -0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Gyengiiltek a részvényarak a meghatarozé tézsdéken pénteken. Egészen
csUtortokig ugy nézett ki, hogy az eurdpai borzék az elmult két év legjobb heti
eredményével tudnak visszakapaszkodni kordbbi szintjiikre, dm pénteken
a trend megszakadt a kedvez6tlen gazdasagi adatok és részben a koronavirus
keltette félelmek miatt. Németorszagban az ipari termelés az elemzGi
varakozasoknal nagyobb mértékben, 3,5 szazalékkal csokkent decemberben, igy
a DAX 0,5 szazalékot veszitett értékébdél. Hasonlé mértékben gyengiilt
a londoni piac is. A paneurdpai Stoxx 600 0,3 szdzalékkal kerilt el6z6 napi
zaréértéke ald. Az Egyesiilt Allamokban a munkaerépiacot érinté statisztikak
megjelenése foglalkoztatta az elemzéket, amelyekb8l kiderilt, hogy
a mez6gazdasagon kiviul a foglalkoztatottak szama 225 ezer fével emelkedett
januarban, a munkanélkiiliség pedig 3,6 szazalékon stagndlt. A jo hir sem
segitette a Wall Street irdnyadd mutatdit Ujabb csucsok eléréséhez, a péntek
inkdbb a korrekcid napja maradt az el6z6 napok dinamikus dragulasat
kovetéen. A Dow Jones jelent6s, 0,9 szazalékos csokkenést szenvedett el, de
az S&P 500 és a Nasdag is 0,5 szazalékot meghaladdéan gyengiiltek.
Osszességében igy is jo hetet zartak az amerikai piacok, a Dow 3,
az S&P 500 3,2, mig a Nasdaq 4 szazalékot erésddott. Azsidban is tobbnyire
esnek a részvényindexek hétf6 reggel, miutan a hétvégi adatok alapjan
a koronavirus megfékezése nem tlinik kozeli lehetGségnek. A tokioi Nikkei 225
mutatdja 0,6 szazalékos minuszban zarta a napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,58 -6
spanyol 0,28 -2
olasz 0,94 -2
portugal 0,27 -2
német -0,39 -2
francia -0,14 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét végére csokkentek a 10 éves allamkoétvények hozamai. Legnagyobb
mértékben az amerikai allampapir hozama csoékkent, 6 bdazisponttal. Ennél
kisebb mértékd, 2 bazispontos sillyedés volt tapasztalhatd a vizsgdlt eurépai
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papirok tobbségénél, mig a francia 10 éves allamkétvény hozama 3 bazisponttal
kerlilt mérsékl6dott.

Olaj- és  Otodik hete csokkennek a nyersolaj-arak az arupiacokon. A befektetSk
aranyarfolyam  toyabbra is a globalis gazdasag névekedése miatt aggédnak, és varjak az OPEC
tagdllamok kinalatot befolyasolé esetleges intézkedéseivel kapcsolatos hireket.
Konkrétumok hijan pénteken is estek az iranyadd olajarak. Az észak-amerikai
WTI olajfajta marciusi szallitdsra 63 centtel lett olcsdbb horddnként, mig
a Brent tipusu olaj horddénkénti ara aprilisra 46 centtel csokkent.
igy 6sszességében a WTI arfolyama 2,4, a Brenté pedig 3,8 szazalékkal esett
a mult héten.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,47 -0,84%
Arany $1573,40 0,22%
WTI olaj $50,32 -1,25%

A hét utolsoé napjan is dragult az arany a hataridds arupiacon. Nem csillapszik
a koronavirus terjedése miatti aggodalom a befekteték korében, igy a csokkend
részvénydrak kedveztek az arany keresletének. Aprilisra egy uncia arany ara
3,4 dollarral emelkedett 1573,4 dollarig.

Globalis makrogazdasagi hirek

Németorszag A német statisztikai hivatal el6zetes adatai szerint 2019-ben tovabb nétt
kilkereskedelmi 37 orszag kiilkereskedelmi forgalma, bar a névekedés mértéke elmaradt
egyenlege 2018-as szintt6l, és csokkent a kiilkereskedelmi tobblet is.
2019 decemberében Németorszag exportja 0,1 szdzalékkal nétt az el6z6
hdénaphoz képest, és 2,3 szazalékkal az el6z6 év decemberéhez viszonyitva.
Ekdzben az import 0,7 szazalékkal csokkent novemberhez képest, és mindossze
1,2 szazalékkal béviilt 2018 decemberéhez viszonyitva. A 2019-es teljesitménye
alapjan a német kiilkereskedelmi egyenleg 223,6 milliard eurds tébbletet mutat

az export 0,8 szazalékos és az import 1,4 szazalékos ndvekedése mellett.
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