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VezetGi 6sszefoglald

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant gyengilt a csttortok reggeli értékekhez képest.
A BUX 11,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,71 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok csiitortokon, a hossziU szegmensben vegyes
hozammozgasok voltak megfigyelheték.
A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal, 78-ra csokkent.
A magyar fogyasztéi arak 2019. oktéberben atlagosan 2,9 szazalékkal voltak
magasabbak az egy évvel korabbinal.
A magyar ipari termelés volumene 2019 szeptemberében 11,1 szazalékkal
meghaladta az egy évvel korabbit.
Emelkedtek a vezet6 nemzetkozi részvényindexek csiitortokon.
A szerdai kisebb csokkenés utdn csiitortokon jelentésen néttek a hozamok
a 10 éves kilfoldi allamkotvények piacain.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 62,29 USD/hordd [+0,88%];

- WTlolaj 57,15 USD/hordé [+1,40%];

- Arany 1 466,40 USD/uncia [-1,80%].
Megjelent az Eurdpai Bizottsag Oszi gazdasagi elérejelzése. A magyar GDP
az elérejelzés szerint 2019-ben 4,6 szazalékkal fog novekedni, 2020-ra és

2021-re egyarant 2,8 szazalékos novekedést jésolnak.

2019.11.08.




Gyengilés
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,66 25,53 4,2610 302,49 301,08
30 napja 334,11 25,79 4,3208 305,96 304,42

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant gyenglilt a csttortok reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezetd deviza viszonylatdaban a 30 napos szintje alatt all. A régios
devizdk kozul a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 11,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,71 sz4dzalékos
emelkedéssel fejezte be a csltortoki kereskedési napot. A hazai vezetd
részvények kozil a MOL és az OTP erGsddéssel, a Magyar Telekom és a Richter
gyengiléssel zart, a nap nyertese 1,57 szazalékos emelkedéssel a bankpapir
volt. A régids t6zsdeindexek — a roman kivételével — ugyancsak emelkedést
konyveltek el tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43598 0,71%
BUMIX 3962,75 0,46%
OTP Bank 14 210 1,57%
Richter 5575 -0,80%
Magyar Telekom 437 -0,68%
MOL 3032 1,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok csitortokon, a hossziu szegmensben vegyes

hozammozgasok voltak megfigyelhet6k. A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal,
78-ra csokkent. A vizsgalt régiés dallampapirhozamok emelkedtek tegnap,
a roman és a szlovak 5-5, a cseh 11, a lengyel pedig 12 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,13 12
Romania Y10 4,25 5
Csehorszag Y10 1,51 11
Szlovakia Y8 -0,01 5
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,03 2
M12 -0,035 0
Y3 0,365 -1
Y5 0,9 -2
Y10 1,96 0
Y15 2,615 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

2,9 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatoja szerint 2019. oktoberben

néttek az arak  a fogyasztdi arak atlagosan 2,9 szazalékkal voltak magasabbak az egy évvel
korabbinadl. Az elmult egy évben a szeszes italok, dohanyaruk és az élelmiszerek
ara emelkedett jelentés mértékben. Az élelmiszerek ara 5,4 szadzalékkal nétt
2018. oktéberhez viszonyitva. Az el6z6 hdnaphoz képest atlagosan
0,6 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi drak idén oktdberben.

11,1 szazalékkal A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 szeptemberében
nétt azipari  az ipari termelés volumene 11,1 sz4zalékkal meghaladta az egy évvel korabbit.
termelés  \junkanaphatéstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 9 szazalékkal
emelkedett. A bdviléshez a feldolgozdipari alagak tobbsége hozzajarult.
A termelés az év elsé kilenc hénapjaban 6,3 szazalékkal nagyobb volt, mint

az el6z6 év azonos id6szakaban.
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Nemzetkozi piacok

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 405 0,21%
FTSE 100 7397 0,12%
DAX 13180 0,24%
S&P 500 3075 0,07%
DJIA 27 493 0,00%
Nikkei 225 23330 0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a vezeté részvényindexek csiitortokon. A frankfurti t6zsde f6
indexe, a DAX 0,83 szdzalékot, a paneurdpai Stoxx 600 0,4 szdzalékot, a londoni
FTSE 100 pedig 0,1 szdzalékot er6sodott. Eurdpaban sorozatban 6todik napja
emelkednek a részvényindexek, kdszonhetéen az amerikai-kinai kereskedelmi
targyalasokrdl szélé pozitiv fejleményeknek, melyek szerint a két orszag
megegyezett a vdmok eltorlésének modjaban. A kinai fél szerint a megallapodas
értelmében az Egyesiilt Allamok és Kina fokozatosan torélnék el az egymds
termékeire kivetett vdmokat, az amerikai fél azonban nem adott ki kdzleményt
a megallapodasrél. Az eurdpai piacok zarasa utan olyan hirek lattak napvilagot,
miszerint Washingtonban ,heves ellenallast” mutattak az Uj kereskedelmi
megallapodassal kapcsolatban. Az ellentmonddsos hirek nem akadalyoztdk meg
a vezet6 amerikai t6zsdéket, hogy emelkedést konyveljenek el. Az S&P 500 és
a Nasdaq 0,3 szazalékkal, a Dow Jones Ipari Atlag pedig 0,7 szazalékkal keriilt
feljebb. A cstutortoki zaro értékek az S&P 500 és a Dow esetében torténelmi
csucsot jelentenek, mig a Nasdaq esetében ez jelenti minden id6k masodik
legmagasabb zarasat. Az azsiai piacok vegyesen teljesitettek a pénteki
kereskedésben. A japan Nikkei 0,3 szazalékot er6sodott, péntek reggel a kinai
t6zsdék enyhe minuszban voltak.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,93 10
spanyol 0,38 8
olasz 1,25 13
portugal 0,29 6
német -0,24 10
francia 0,05 8

Forrds: Reuters, Marketwatch

A szerdai kisebb csokkenés utan csiitortokon jelentésen néttek a hozamok
a 10 éves kiilfoldi allamkétvények piacan. A vizsgalt orszagok allamkétvényei
kozil a portugal kotvények hozama emelkedett a legkisebb mértékben,
6 ponttal. A legnagyobb — 13 pontos — ndvekedés az olasz allampapirok
esetében tortént. Atobbi vizsgalt orszag esetében 8-10 ponttal lettek

nagyobbak a hozamok.
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Olaj- és  Emelkedtek az olajarak csiitortokon. Az aremelkedést az amerikai-kinai
aranyarfolyam  yereskedelmi targyaldsokkal kapcsolatos fejlemények hajtotték. Az amerikai-
kinai megdllapodas hatdsdra potencidlisan megnéhet a nyersolaj kereslete.
A nemzetk6ézi benchmark Brent nyersolaj decemberi hordénkénti 4ara
0,9 szézalékot, az Eszak-Amerikdban irdnyadé WTI olaj januéri ara pedig

1,4 szazalékot emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,29 0,88%
Arany S 1466,40 -1,80%

WTI olaj $57,15 1,40%

Harom hdénapos minimumra keriilt az arany ara. Ezen a héten az arany dra
3,2 szazalékkal gyengilt, hasonld heti esésre tobb mint egy éve nem volt példa.
A tegnapi 1,8 szdzalékos aresés utan a decemberi hataridej aranyért 1 466,4
dollart kellett fizetni.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az Eurépai  Megjelent az Eurdpai Bizottsag Oszi gazdasagi el6rejelzése. A magyar GDP

Bizottsag 6szi a7 el8rejelzés szerint 2019-ben 4,6 szazalékkal néhet, 2020-ra és 2021-re pedig
gazdasagi

eerme egyarant 2,8 szazalékos novekedést josolnak. A varakozasok szerint az Eurdpai
el6rejelzése

Unid atlagaban a GDP 2019 és 2021 kozott évente 1,4-1,4 szézalékkal n6 majd.
Az inflacié a kovetkez6 idGszakban minden unids tagorszagban mérsékelt
marad. A legmagasabb, 3,4-3,9 szadzalékos atlagos aremelkedés Romanidban
varhaté. Az el6rejelzésben megallapitjdk, hogy az eurdpai munkaerdpiacok
szilard alapokon allnak, igy folytatddhat a munkanélkiliség csokkenése.
Felhivjdk azonban a figyelmet, hogy a kiilsé kornyezet mar kevésbé tdmogaté,
a magasabb bizonytalansag pedig kilénosen a feldolgozdipart érinti.
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