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Vezetli 6sszefoglald

» Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svdjci frank
ellenében egyarant er6so6dott a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 11,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,18 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok,
mig a hosszu szegmensben 1-12 bazispontos hozamemelkedéseket
regisztraltak szerdan.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken all.
= A hazai kivitel volumene 35, a behozatalé 23 szazalékkal csokkent
2020. aprilisban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= Vegyesen teljesitettek a vezetd t6zsdeindexek a hét kozepén.
» Tobbségében emelkedtek az irdnyadd allampapirhozamok szerdan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 42,03 USD/hordd [+1,84%];
— WTl olaj 39,82 USD/hordd [+1,40%];
— Arany 1 779,90 USD/uncia [-1,14%].
= Az eurdzona feldolgozdiparanak helyzetét jellemzé beszerzési menedzser-
index juniusban is javulé allapotokat jelez, de a novekedés még nem tért
vissza az iparagba.
= Az amerikai feldolgozdipari beszerzési menedzser-index juniusban

rekordmértékben javult az el6z6 hénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 352,41 26,59 4,4747 331,01 312,96
30 napja 344,99 26,57 4,3838 321,45 309,05

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svajci frank
ellenében egyardnt er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje felett all.
A régiés devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 11,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,18 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi napot. A hazai blue chipek — aRichter
kivételével — veszitettek értékiukbdl, legnagyobb mértékben, mintegy
2 szazalékkal, a MOL részvényeinek arfolyama mérsékl6dott. A kozép-kelet-

europai tézsdeindexek vegyesen zartak szerdan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35395 -1,18%
BUMIX 3416,81 -1,30%
OTP Bank 10 850 -1,54%
Richter 6525 0,08%
Magyar Telekom 378 -1,05%
MOL 1821 -1,99%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton vegyesen valtoztak a hozamok, mig
a hosszu szegmensben 1-12 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak
tegnap. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken all. A vizsgalt régids
roman kivételével

allampapirhozamok a stagnalé mind 2 bazisponttal

emelkedtek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,41 2
Romania Y10 3,98 0
Csehorszag Y10 0,78 2
Szlovakia Y8 -0,16 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,15 -3
M6 0,23 0
M12 0,33 10
Y3 1,00 2
Y5 1,30 1
Y10 2,22 7
Y15 2,88 12
Y20 2,98 4
BUBOR O/N 0,69 35
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

561 millid euré volt A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2020 aprilisaban a kivitel
a termék-

kilkereskedelmi
hiany aprilisban  id6szakahoz képest. A passzivum 561 millio eurd volt, az egyenleg 790 millio

volumene 35, a behozatalé 23 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos

eurodval romlott a 2019. aprilisihoz mérten. 2020. januar—aprilisban a termék-
kiilkereskedelmi mérleg tobblete 1,3 millidrd eurdt tett ki, 738 millié eurdval
kevesebbet, mint egy évvel kordbban. A vizsgalt id6szakban a termel6agazatok
teljesitményének, valamint a globalis keresletnek a csokkenése egylttesen

a termék-kulkereskedelem visszaeséséhez vezetett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 361 0,24%
FTSE 100 6158 -0,19%
DAX 12261 -0,41%
S&P 500 3116 0,50%
DJIA 25735 -0,30%
Nikkei 225 22 146 0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vezet6 t6zsdeindexek a hét kozepén. A befektetGket
elbizonytalanitottak a szerddn napvilagot latott vegyes gazdasagi hirek, illetve
az Egyesilt Allamokban az Ujonnan regisztralt koronavirus-fertézéttek napi
szdmdanak folyamatos novekedése. A hatdrozott irdny nélkili kereskedésben
a paneurdpai Stoxx 600 index 0,2 szazalék felett tudott er6sddni, mig a nagyobb
eurodpai piacok kisebb esést szenvedtek el, igy a frankfurti DAX 0,4 szazalékkal,
a londoni FTSE 100 pedig 0,2 szazalékkal kerilt el6z6 napi zardértéke ala.
A judniussal zdarult masodik negyedév ugyanakkor tobb éve a legerGsebb
novekedést hozta a f6bb piacokon. A Wall Streeten a Dow Jones mutatdja egész
nap a negativ és pozitiv eredmény kozott billegett, a napot végil 0,3 szdzalékos
veszteséggel zarta. A befektet6ket a feldolgozdipari és munkaerGpiaci hirek
mellett a jegybank szerepét betolté Fed junius els6 felében tartott Ulése
jegyz6konyvének értelmezése kototte le, amely nem bizonyult kellGen
biztaténak a piaci szerepl6k szdmdra. Ekdzben az S&P 500 index 0,5 szazalékot
tudott emelkedni, a technolégiai szektort jellemz6 Nasdag mutatd pedig
egyenesen rekordszintre emelkedett csaknem 1 szdzalékos napi er6sodésével.
Az idei masodik negyedév kilondosen erGs volt a tengerentilon: a Dow
17,8 szazalékos novekedésére 1987 ota, az S&P 500 csaknem 20 szazalékos
novekedésére pedig 1998 o6ta nem volt példa. A Nasdaqg ennél is tobbet,
31 szazalékot nyert egy negyedév alatt. Azsidban az dvatos optimizmus
bizonyult erdsebbnek csitortok hajnalban, és a vegyes gazdasagi adatok
ellenére, f6képpen a Wall Street elmult negyedéves kiugrd teljesitményére
tamaszkodva jellemz8en er8sodtek a régids tézsdeindexek. A tokioi Nikkei 225
index némileg elmaradva a kornyez6 piacok 1 szazalék korili er6sodésétdl
mindossze 0,1 szdzalékos emelkedéssel fejezte be a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,68 2
spanyol 0,51 4
olasz 1,33 2
portugal 0,47 0
német -0,40 6
francia -0,06 6

Forrds: Reuters
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Tobbségében emelkedtek az irdnyadoé allampapir-hozamok. Szerdan a 10 éves
amerikai dallamkotvények hozama 2 bazispontot emelkedett. Ugyanilyen
mértékben nétt az olasz allampapirok hozama, mig a tobbi vizsgalt eurdpai
papir hozama jellemz6en 4-6 bazisponttal emelkedett. Az egyedili kivétel
a portugdl 10 éves allampapir, amelynek hozama tegnap nem véltozott.

Olaj- és  Dragult a nyersolaj a hataridés piacokon. Az amerikai Energia Informacids
aranyarfolyam  Hiyatal friss adatai az olajkészletek idén mért legmagasabb heti csékkenését
mutattdk az orszdgban, amely évatos optimizmussal toltotte el a kereskedbket.
Mindezek eredményeképpen az északi-amerikai WTI olajfajta 55 centtel dragult
horddénként augusztusi hataridére. Az északi-tengeri Brent tipusu olaj arfolyama

76 centtel emelkedett szeptemberi szallitassal.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,03 1,84%
Arany $1779,90 -1,14%

WTI olaj $39,82 1,40%

Az el6z6 napi csucsa utan arcsokkenéssel indult a kereskedés juliusban
az arany piacan. Az 1800 dollaros arszint kozeledésével vélhetéen tobb
befektetd is a profit realizaldsa mellett donthetett, ennek lehet az eredménye
a szerdai arfolyamesés. Augusztusi szdllitdsra az arany unciankénti ara
20,6 dollarral, vagyis 1,1 szazalékkal csokkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Javulé helyzet a Az IHS Markit piackutatd cég adatai alapjan a juniusi feldolgozoéipari beszerzési
feldolgozdiparban az  menedzser-index javuldst mutat a gazdasig miikédését is megnehezité
eurézonaban korlatozasok fokozatos enyhiilésével parhuzamosan. A mutatd az elmult négy
hdénap legmagasabb értékét, 47,4 pontot ért el az el6z6 hdonap 39,4 pontos
eredményével szemben, de még igy is a termelés novekedését jelentd
50 pontos hatar alatt maradt a mutatd. A javulas els6sorban a fogyasztasi javak
termelésének koszonhetd, a koztes termékek elGallitasa és a beruhazasok
tovabbra is csokkennek. A tagorszagok koziil Franciaorszdg és irorszag
feldolgozdipara tudott 50 pont feletti, tehat a termelés novekedését jelentd
eredmény elérni, mikdzben Hollandia és Németorszag ipara elmarad a t6bbi

tagorszag teljesitményétél (45,2-45,2 pont).

Visszarendez6d8 Az IHS Markit piackutatd cég végleges amerikai feldolgozéipari beszerzési
amerikai  menedzser-indexe rekordmértékii, 10 pontos javulast kévetéen 49,8 pontra
feldolgozoipar ugrott juniusban. Ez ugyan még mindig a feldolgozdipari kondiciok minimalis
romlasat jelenti, de egyben azt is mutatja, hogy az agazat gyorsan tér vissza
korabbi teljesitményéhez. A termelés ugyan még mindig csokken, de az Uj
megrendelések stabilizalédasa érezhetéen novelte az d&gazati szerepl6k

optimizmusat az év hatralévd id6szakaval kapcsolatban.
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