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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
mig a svajci frankkal szemben er§s6dott.

= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,18 szdzalékos
csokkenéssel zarta a csutortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben kismértékd, ellentétes
irdnyd  hozamvaltozasokat, hosszu lejaraton emelked6 hozamokat
regisztraltak.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a
12 hoénapos futamidejd diszkontkincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam
0,37 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 89-es értéken tartézkodik.

= A KSH tajékoztatasa szerint 2018 augusztusaban az ipari termelés volumene
1,5 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi teljesitményt.

= Csokkenéssel zartak a vilag vezetd részvényindexei cslitortokon.

* Mindegyik megfigyelt dllamkotvény hozama emelkedett tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 84,58 USD/hordd [-2,00%];
- WTlolaj 74,33 USD/hordé [-2,80%];
- Arany 1 201,60 USD/uncia [-0,10%].

= 2018 augusztusaban 11,1 milliard dollarral, azaz 4,5 szazalékkal emelkedtek
az ipari megrendelések az USA-ban

= Az ipari termel6i arak 3,1 szazalékkal emelkedtek Németorszagban

2018. augusztusban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,37 25,79 4,3054 259,58 281,91
30 napja 327,42 25,73 4,3238 289,48 281,47

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt, mig a
svajci frankkal szemben er8s6dott. A hazai fizet6eszkdz az euréhoz és a svajci
frankhoz képest a 30 napos szintje alatt, a dollar viszonylataban pedig e szint
felett all. A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a

lengyel zloty pedig e szint alatt tartézkodik.

A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,18 szdzalékos
csokkenéssel zarta a csltortoki kereskedési napot. A hazai vezetd részvények
— a MOL-értékpapirok kivételével — veszitettek értékikbdél. A nap vesztese

1,76 szazalékos negativ irdnyl elmozduldssal a Richter volt. A régids
t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37147 -0,18%
BUMIX 3636,71 1,34%
OTP Bank 10 180 -0,59%
Richter 5310 -1,76%
Magyar Telekom 398 -0,25%
MOL 3020 1,21%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben kismértékd, ellentétes irdanyu

hozamvdltozasokat, hosszi lejaraton emelked6 hozamokat regisztraltak.
Csitortoki aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 12 hénapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,37 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS tovabbra is a 89-es értéken tartozkodik. A régios
allampapirhozamok koézil a lengyel és a roman allamaddssag-finanszirozas
terhe 5,

3 bazisponttal feljebb kertlt, mig a szlovak allampapir esetében 1 bazispontos

illetve 4 bazisponttal emelkedett, a cseh kotvény hozama

csokkentést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

3,31
4,85
2,09
0,75
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 1
M6 0,13 -1
M12 0,345 -2
Y3 1,715 1
Y5 3,075 7
Y10 3,645 7
Y15 4,055 7
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 89 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

1,5 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2018 augusztusdban az ipari termelés volumene
emelkedettazipari 15 szizalékkal haladta meg az egy éwvel kordbbi teljesitményt.
termelés volumene A munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 4,5 szazalékkal
novekedett. A termelés az év els6 nyolc hdnapjaban 3,6 szazalékkal volt
magasabb az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A szezondlisan és
munkanaptényezbvel kiigazitott ipari kibocsatas augusztusban 3,8 szazalékkal

haladta meg az el6z6 havi bazist.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 380 -1,08%
FTSE 100 7418 -1,22%
DAX 12 244 -0,35%
S&P 500 2902 -0,82%
DJIA 26 628 -0,75%
Nikkei 225 23784 -0,80%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel zartak a vilag vezetd részvényindexei csiitortokon. A jelentés
veszteségek hatterében az amerikai dllamkotvények rekordszintre emelkedett
hozamai dllnak, amelyek a szigord monetdris politika és az amerikai jegybank
szerepét betolt6 Fed elndkének kovetkez6 kamatemelésre vonatkozé
kijelentései miatt hétéves csucsértékiikre kerlltek. A befekteték igy a
kockazatosabb t6zsdei értékpapirok helyett az dllamkotvényeket valasztottak. A
Dow Jones és a S&P 500 index is haromhavi mélypontjara ért; el6bbi 0,82,
utdbbi 0,75 szazalékot esett a kereskedés végére; de napkdzben ennél nagyobb
mértékd minuszokat is regisztraltak arfolyamukban. A technolégiai papirokat
tomorité Nasdaq kompozit index kozel két szazalékkal kerilt lejjebb. Egyedil a
pénzlgyi és a kozm( szektorok tudtak pozitiv tartomdnyban maradni. A piaci
aggodalmak atterjedtek az eurdpai borzékre is, ahol a paneurdpai Stoxx 600
mutatd 1,08 szazalékos veszteséggel zart. A londoni FTSE 100 esetében
1,22 szazalékos, a frankfurti DAX arfolyamadaban kisebb mértékd, 0,35 szazalékos
csokkenést konyveltek el. A vezetdé eurdpai részvények ezzel héthetes
mélypontjukra jutottak. Az dzsiai t6zsdemutatdk szintén negativ tartomanyban
fejezték be a kereskedést ma hajnalban, elsGsorban a technolégiai szektor
gyenglilésének kdvetkeztében. A japan Nikkei 0,8 szazalékkal csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,20 3
spanyol 1,57 3
olasz 3,33 2
portugal 1,91 1
német 0,54 6
francia 0,88 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mindegyik megfigyelt allamkotvény hozama emelkedett tegnap. A
legnagyobb mértékben, 6 bazisponttal a német és a francia allamaddssag terhe
novekedett. 3-3 bazispontos pozitiv elmozdulast mértek a spanyol és ezzel
rekordszintre keril6 amerikai papirok hozamaiban. A portugal és az olasz
kotvények hozamai szerényebb mértékben, 1, illetve 2 bazisponttal keriltek
feljebb.
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Olaj- és  Mindkét olajfajta esetében jelent6s veszteségeket konyveltek el csitortokon.
aranyarfolyam A decemberi hataridds Brent mindség hordénkénti ara 2 szazalékos minusszal
84,58 dollar volt. Az amerikai benchmark WTI augusztus kozepe 6ta a
legnagyobb napon belili visszaeséssel zart, 2,8 szdzalékos minusszal
74,33 dolldros horddénkénti aron fejezte be a kereskedést. Az USA Energia
Informacids Hivatalanak szerdai jelentése szerint a 39. héten 8 millié horddval
emelkedett a termelés, ami az drakat lefelé nyomta. Az arfolyamokat ezen kivil
az lIrdnnal kotott megallapodas felbontdsa és a termelés kiesését
ellensilyozandd Szaud-Arabia és Oroszorszdg kozott létrejott, a kitermelés
novelésére vonatkozd szerz6dés allnak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 84,58 -2,00%
Arany $1201,60 -0,10%
WTI olaj $74,33 -2,80%

Tovabb mérsékl6dott az arany ara. A decemberi hatdridés nemesfém
arfolyama 0,1 szdzalékos minusszal 1201,60 dolldron zarta a cslitortoki
kereskedést. Az arat tovabbra is az erGs amerikai kotvényhozamok és az
Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelmi fesziiltségek
gyenglilése alakitottak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelked6 amerikai Az amerikai Census Bureau tdjékoztatdsa szerint 2018 augusztusaban
ipari 11,1 milliard dollarral, azaz 4,5 szazalékkal emelkedtek az ipari
megrendelesek megrendelések az USA-ban, kompenzdlva a juliusi 1,2 szazalékos visszaesést.

Az Uj megrendelések értéke 259,6 milliard dolldr volt. A szdllitmanyozast

leszamitva 0,1 szdzalékos novekedést regisztraltak.

Novekvd német A német szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) legfrissebb jelentése szerint az
iparitermelSiarak jpari termelSi arak 3,1 szazalékkal emelkedtek Németorszagban
2018. augusztusban az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. A julius havi

adathoz viszonyitva 0,3 szazalékos novekedést mértek.
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