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VezetGi 0sszefoglald

= CslUtortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a
dollarral szemben egyarant gyengiilt.
= A BUX 11,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,79 szdzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 5-7 bazispontos hozamcsokkenés és 28 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 85-0s értéken tartézkodik.
= 2017-ben a hazai kiskereskedelmi (zletek forgalmdnak volumene
4,9 szazalékkal volt nagyobb az el6z6 évinél.
= Vegyes képet mutattak a nemzetkozi t6zsdék szerdan.
= Ellentétes irdanyd hozammozgdsok torténtek tegnap a 10 éves
allamkotvények nemzetkozi piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 65,42 USD/hordd [+0,30%];
- WTlolaj 61,68 USD/hordo [-0,20%];
_ Arany 1 335,00 USD/uncia [+0,30%].
= Az IHS Markit brit gazdasagkutatd intézet tegnapi kozleménye szerint
februarban csokkent az eurézona névekedésének liteme.
* Az IHS Markit adatai szerint februarban két és fél éves csucsra keriilt az

Amerikai Egyesiilt Allamok maganszektoranak aktivitdsa.



Gyengiulés a forint
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hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,36 25,36 4,1783 270,81 254,72
30 napja 309,16 25,39 4,1651 262,38 251,25

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszk6z mindhdarom vezeté deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak koézil a cseh korona
a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

A BUX 11,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,79 szdzalékos
erdsodéssel zarta a szerdai kereskedési napot. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Richter arfolyama emelkedett, mig a Magyar Telekom
és a MOL esetében 1 szazalék koruli negativ elmozduldsokat regisztraltak.
A régids részvényindexek esetében eltéré iranyd mozgasokat konyveltek el

tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 38972 0,79%

BUMIX 4 169,54 -0,01%

OTP Bank 11590 1,58%

Richter 6 080 3,05%

Magyar Telekom 463,5 -0,96%

MOL 2844 -1,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu

szegmensben 5-7 bazispontos hozamcsokkenés és 28 bdazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
85-0s értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids dllampapirhozamok kozil a lengyel
és a roman addssag-finanszirozas terhe 2, illetve 17 bazisponttal mérséklédott,
a cseh hozam 4 bazisponttal kerilt feljebb, mig a szlovdk 8 éves

allampapirhozam stagnalt a tegnapi napon.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,49 -2
Romania Y10 4,48 -17
Csehorszag Y10 1,81 4
Szlovakia Y8 0,49 0
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 -0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,885 28
Y5 1,435 -5
Y10 2,545 -7
Y15 2,955 -6
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5 szazalékkal A KSH mai tajékoztatdsa szerint 2017 decemberében a kiskereskedelmi tzletek

emelkedetta  forgalmanak volumene a nyers adat szerint 5, naptarhatastdl megtisztitva pedig
kiskereskedelmi

) 6,1 szazalékkal emelkedett. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
Uzletek forgalma

kiskereskedelmi Uzletekben 2,2, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi lizletekben
10,9, az uzemanyag-kiskereskedelemben 4,1 szazalékkal nétt az értékesités
naptdrhatdstél megtisztitott volumene. 2017-ben a forgalom volumene
— a naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint — 4,9 szdzalékkal volt nagyobb az
el6z6 évinél.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 381 0,16%
FTSE 100 7 282 0,48%
DAX 12 470 -0,14%
S&P 500 2701 -0,55%
DJIA 24798 -0,67%
Nikkei 225 21736 -1,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes képet mutattak a nemzetkozi t6zsdék szerdan. Az amerikai borzék jo
hangulatban kezdték a napot, valamennyi jelentésebb részvényindex arfolyama
emelkedett. A Fed decemberi Ulésérél késziilt jegyz6konyv nyilvdnossagra
hozatala utan viszont elromlott a hangulat, és minuszban zartak a fontosabb
t6zsdék. A befektet6ket megijeszette a jegybank inflacios varakozasa, amely az
irdnyadd kamatok emelését vetiti elS. Végil a napkdzbeni csucsponthoz képest
komoly eséssel, mindharom benchmark index — a Dow Jones, az S&P 500 és a
Nasdaq — minuszban zart. Eurépdban vegyes hozammozgasok torténtek. A
német t6zsdék csalddottan fogadtak a hirt, hogy csokkent az eurdzdéna
feldolgozéipari és szolgaltatd szektordnak novekedése, a frankfurti DAX
arfolyama 0,14 szazalékkal csokkent. A tobbi fontosabb eurdpai index
ugyanakkor emelkedni tudott, igy a londoni FTSE 100 mutaté 0,48 szdzalékos, a
paneurdépai Stoxx 600 index 0,16 szdzalékos pluszban fejezte be a kereskedést.
Az azsiai t6zsdék — az amerikai borzékhez hasonldan — gyengélkedtek, a japan
Nikkei 225 tébb, mint 1 szazalékos minuszban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,94 5
spanyol 1,52 -2
olasz 2,14 7
portugal 1,99 7
német 0,72 -2
francia 1,00 1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Hozamemelkedés és csokkenés egyarant megfigyelhet6 volt tegnap a 10 éves
allamkoétvények nemzetkozi kereskedésében. A Fed decemberi értekezletének
jelentését kovetben az amerikai dllampirhozam tovdbb emelkedett, és jelentGs
novekedés tortént az olasz papirok hozamaban is. A német, a spanyol és a

portugdl allamkoétvények hozama ugyanakkor 2-7 bazispont kozotti csokkenést
mutatott.

Szerdan ismét nétt a fébb olaj benchmarkok arfolyama ko6zotti kiilonbség,
miutan ellentétes napot zdrtak a nemzetkozi hatarid6s piacokon. Az el6z6

nappal szemben az északi-tengeri Brent arfolyama noévekedett, mig az
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alacsonyabb aru amerikai WTI olajfajta d4ra csokkent a készletadatok
megjelenése el6tt. Az Amerikai K6olaj Intézet (API) szerdan adja ki hivatalos
készletjelentését. A mult héten az amerikai nyersolajkészletek 1,8 millié
hordéval néttek.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,42 0,30%
Arany $ 1 335,00 0,30%

WTI olaj $61,68 -0,20%

Az arany arfolyama emelkedett szerdan azt kovetéen, hogy kedden
jelentGsen veszitett értékébdl. A nemesfém arfolyama annak hatasara kezdett
néni az elektronikus kereskedésben, hogy megjelent az amerikai jegybank
szerepét betolt6 Fed decemberi jegyz6konyve, amely fokozddé inflacids
varakozasrél szamol be. A jegyz6konyv megjelenése utan az aprilisi jegyzés(
arany 0,3 szdzalékos novekedést kovetéen 1335 dollaros uncidnkénti
arfolyamon zarta a kereskedési napot.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Lassult az eur6zéna Az IHS Markit brit gazdasagkutaté intézet tegnapi kozleménye szerint
novekedése

februarban

februarban csékkent az eurézéna novekedésének iiteme. A kompozit
beszerzésimenedzser-index értéke a 12 éves csucsot jelentd januari
58,8 pontrdl 57,5 pontra esett vissza februdrban, azonban még igy is magasnak
szamit. A kibocsatds és az Uj megrendelések béviilésének lGteme a szolgaltato
szektort és a feldolgozdipart egyarant érintette. Németorszag és Franciaorszag
Uzleti aktivitasa egyarant mérsékl6dott.

Sokéves cslicson az Az IHS Markit adatai szerint erdteljesen emelkedett az Amerikai Egyesiilt

amerikai gazdasag Allamok  maganszektoranak kibocsatasa februarban. A  kompozit
beszerzésimenedzser-index értéke a januari 53,8 pontrdl 55,9 pontra nétt, ami
kozel két és fél éves csucsot jelent. Az lizleti aktivitas a feldolgozdiparban és a
szolgdltatd  szektorban egyarant erGteljesen  novekedett.  Utoljara
2015 majusaban volt hasonldan jé az lizleti kildtasok megitélése.
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