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= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig er6s6dott.

= A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,31 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire stagndltak a hozamok,
mig hosszu lejaraton eltéré iranyban valtoztak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdonapos
futamidejd DKIJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken all.

= A keddi kereskedési napon valamennyi vezet6 amerikai és nyugat-eurdpai
részvényindex arfolyama csdkkent.

= A tegnapi napon minden vizsgalt nemzetkozi dllamkotvény hozama lejjebb
kerult.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 54,89 USD/hordé [-0,86%];
- WTl olaj 52,42 USD/hord6 [-0,46%)];
_ Arany 1 294,10 USD/uncia [+0,20%].
» Az Amerikai Egyesiilt Allamok ipari termelése az el6z6 hénaphoz viszonyitva

marciusban 0,5 szazalékkal nétt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,45 26,79 4,2325 292,91 292,36
30 napja 308,15 27,02 4,2633 287,16 286,90

Szerda reggelre a forint drfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizetéeszkéz mindharom vezeté
deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizdk kozil a
cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint alatt all.

A BUX 7,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,31 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek — a Richter
kivételével — gyengiiltek, a legjelentGsebb esést a Magyar Telekom papirjai
esetében regisztraltak. A régidés t6zsdeindexek vegyesen zartak az el6z6
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32522 -0,31%
BUMIX 2032,66 -0,62%
OTP Bank 8058 -0,26%
Richter 6870 0,22%
Magyar Telekom 487 -1,22%
MOL 21000 -0,47%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, mig hosszu lejaraton egyarant volt megfigyelheté
kismérték( hozamcsokkenés, hozamelkedés és stagnalds. Keddi aukciéjan az
Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
értéke valtozatlanul a 114-es értéken all. A régids dllampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a cseh és a roman dllampapirhozam 1, illetve 5 bdazisponttal
emelkedett, mig a szlovak 8 éves addssagfinanszirozas terhe 2, a lengyel 10
éves hozam pedig 3 bazispontos csokkenéssel zart.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,38 -3
Romania Y10 3,89 5
Csehorszag Y10 1,02 1
Szlovékia Y8 0,32 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,09 3
M6 0,20 0
M12 0,08 0
Y3 1,05 1
Y5 2,06 -2
Y10 3,27 -1
Y15 3,74 0
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 114 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 376 -1,11%
FTSE 100 7148 -2,46%
DAX 12 000 -0,90%
S&P 500 2342 -0,29%
DJIA 20523 -0,55%
Nikkei 225 18 432 0,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A keddi kereskedési napon valamennyi vezet6 amerikai és nyugat-eurdpai
részvényindex arfolyama csékkent. A befektet6k aggddnak amiatt, hogy
Donald Trump amerikai elnok képes lesz-e gyorsan végrehajtani a valasztasi
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kampanyban tett gazdasagélénkitd igéreteit. Az egészségligyi ellatérendszerrdl
folyd kongresszusi vitak miatt egyel6re késik az adodrendszer nagyszabasu
atalakitdsardl sz6lé6 tervek végrehajtasa. A piacokat szintén aggasztja a
vasarnapi franciaorszagi elndkvélasztas kozeledte, az Egyesiilt Allamok és az
Eszak-Korea kodzotti fesziiltség noévekedése és az elSrehozott brit parlamenti
valasztdsok bejelentése. Az azsiai Nikkei kismérték( emelkedéssel zart ma
hajnalban, elsGsorban a jen dollarral szembeni gyengtilése hatdsdra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,18 -7
spanyol 1,68 -1
olasz 2,26 -5
portugal 3,84 -4
német 0,18 -1
francia 0,90 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tegnapi napon minden vizsgalt nemzetkozi allamkotvény hozama lejjebb
kerilt. A legkisebb mértékben, 1 bdzisponttal a spanyol és a német
allamaddssag-finanszirozas terhe valtozott. A legnagyobb hozamcsdkkenés az
amerikai és az olasz allampapirok esetében tortént.

Olaj- és  Kedden folytatodott az olaj benchmarkok arfolyamanak csékkenése a
aranyarfolyam  hgyekvs amerikai kitermelés miatti aggodalmak kévetkeztében. A csékkenést
keretek kozott tartja, hogy az OPEC orszagok varhatdan tartjdk magukat az

olajkitermelés csdkkentésére tett igéreteikhez. Az OPEC tagallamai ugyanakkor

el6reldathatéan csak majus végén dontenek arrdél, hogy a hat hdnapos

megallapodast junius utan is meghosszabbitjak-e az év masodik felére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,89 -0,86%
Arany $1294,10 0,20%
WTI olaj $52,41 -0,46%

Az arany arfolyama tegnap tovabb névekedett. Ennek hatterében elsGsorban a
politikai bizonytalansagok (észak-koreai konfliktus, francia elndkvalasztas,
el6rehozott brit vdlasztasok) allnak. Szintén az arany felértékel6dése iranyaba
hat az amerikai részvényarfolyamok és a dollar gyengtilése. Az arany arfolyama
legutdbb tavaly november elején jart hasonléan magas szinten.

Globalis makrogazdasagi hirek
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Javulé amerikai Az Amerikai Egyesiilt Allamok ipari termelése az el6z6 hénaphoz viszonyitva

ipari termelési  marciusban 0,5 szazalékkal nétt a februari 0,1 szazalékot kdvetéen. A marciusi
adatok novekedés a kozmuivek kiugrd, 8,6 szazalékos kibocsatas-novekedésének
tudhatd be. A gydripari kibocsatds ugyanakkor a jarmdlgyartds visszaesésének
kdszonhet6en 0,4 szazalékponttal csokkent. Az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitott béviilés 1,5 szazalék volt. Az ipari szektor kapacitaskihasznalasa 0,4

szazalékponttal 76,1 szazalékra nGtt marciusban.
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