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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 20 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 4,09 szazalékos
visszaeséssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
néttek a hozamok, a hosszu szegmensben 1-7 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd.

» Keddi  aukcidjan  az  Allamaddssdg  Kezel6  Kézpont  (AKK)
a meghirdetett 30 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 43,5 millidrd forint
értékben fogadott el ajdnlatokat a 3  hdnapos futamidejl
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 1,13 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.

= Vildgszerte csokkentek tegnap a t6zsdeindexek.

= Vegyes elmozdulasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 19,33 USD/hordd [-24,40%];
- WTlolaj 11,57 USD/hordé [-43,37%];
- Arany 1 687,80 USD/uncia [-1,37%].
= Februdr végéig nem vdltozott jelentésen az Egyesilt Kirdlysag

munkanélkiliségi ratdja.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 353,72 27,49 4,5330 336,41 326,04
30 napja 350,35 27,74 4,6024 334,27 327,48

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdz az eurdhoz és a svijci frankhoz képest a 30 napos szintje felett,
a dollar viszonylataban e szint alatt all. A cseh korona és a lengyel zloty
a 30 nappal korabbi szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 20 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 4,09 szazalékos
visszaeséssel zarta a tegnapi kereskedést. Az 1,77 szdzalékkal emelkedd
Magyar Telekom kivételével mérsékl6dtek a hazai vezet6 részvények értékei.
A nap vesztese az OTP volt 5,65 szdzalékos csokkenéssel. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdék vegyesen fejezték be a keddi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31582 -4,09%
BUMIX 3044,98 -3,50%
OTP Bank 8010 -5,65%
Richter 6330 -2,62%
Magyar Telekom 374 1,77%
MOL 1903 -5,32%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
néttek a hozamok, a hosszu szegmensben 1-7 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetS. Keddi aukcidjan az Allamaddssdg Kezel§ Kozpont (AKK)
a meghirdetett 30 milliard forintnyi mennyiséghez képest 43,5 milliard forint
értékben  fogadott el ajanlatokat a 3  hénapos  futamidejl
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 1,13 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all. A vizsgalt régios dllampapirhozamok
vegyesen mozogtak tegnap: a lengyel 11 bazisponttal csdkkent, a cseh nem
valtozott, mig a szlovak és a romdan dllamkotvények hozama 1, illetve

19 bazisponttal novekedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,34 -11
Romania Y10 4,69 19
Csehorszag Y10 1,34 0
Szlovakia Y8 0,31
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 1,06 -1
M6 0,81 1
M12 1,19 4
Y3 1,37 1
Y5 1,47 4
Y10 2,44 6
Y15 2,80 7
BUBOR O/N 1,06 23
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 324,31 -3,39%
FTSE 100 5641 -2,96%
DAX 10 250 -3,99%
S&P 500 2737 -3,07%
DJIA 23019 -2,67%
Nikkei 225 19 138 -0,74%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte csokkentek tegnap a tdézsdeindexek. Napkozben tobb tézsde
pozitiv tartomdnyban jart, ugyanakkor a nap végére jellemz6en kéthetes
mélypontra siillyedtek az indexek. A piaci folyamatokat fGképp az olajarak
hirtelen esése és a kordbban nem tapasztalt negativ artartomany okozta
bizonytalansag befolyasolta. A hosszu tdvu keresleti kilatasokat rontja, hogy
az energiahordozé ara a tdvolabbi lejaratokon is gyors csokkenésnek indult,
igy a 2021 elejére Utemezett széllitasok dra sem haladja meg szamottevéen
a 30dollaros szintet. Az amerikai és eurdpai t6zsdei mutatdok toébbnyire
3 szazalék korili mértékben csdkkentek. A legnagyobb mértékd, 4 szazalékos
csokkenést a német tézsde produkalta annak ellenére, hogy a ZEW felmérése
szerint a jelenlegi gazdasagi helyzet meredeken romlé megitélése ellenére
a varhaté konjunkturat el6rejelzé index mar lényeges javuldst mutat az elmult
hénapokhoz képest. Azsidban minimalis elmozduldsok torténtek, az olajarsokk
kevésbé gylrlzott be a tézsdei kereskedésbe. Nagyobb mértékben,
1,5 szazalékkal egyedil az indiai Sensex emelkedett, mig a leginkabb
meghatdrozo japan Nikkei Ujabb 0,7 szazalékot veszitett az értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,56 -6
spanyol 1,00 11
olasz 2,20 27
portugal 1,16 12
német -0,48 -3
francia 0,07 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes elmozdulasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat.
Torténelmi mélypontra, 0,5 szazalék kozelébe csokkent a 10 éves amerikai
kotvények hozama. A nagyobb eurdpai gazdasagok allampapirpiacdan azonban
hasonld széls6értékek nem alakultak ki. A német és a francia hozamok az elmult
hetekben szokdsos tartomanyban alakultak, ugyanakkor a 11, illetve
12 bazispontos spanyol és portugal hozamemelkedés mellett kiugré mértékben,
27 bazisponttal nétt az olasz kdtvények hozama.
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Olaj- és A janiusi hataridds tigyletekre valé valtassal ismét pozitiv tartomanyba kerilt
aranyarfolyam 57 olaj 4rfolyama. A majusi szllitast WTI tipusu olajjal tegnap lehetett utoljara
kereskedni, igy ennek zardara a hétféi -37,6 dollart kdvetben a juniusi hataridds
ar kozelében, plusz 10 dollaron alakult. Az északi-amerikai WTI (] irdnyadé,
juniusi hatdrid6s darfolyama ekozben 43 szazalékos eséssel, 11,6 dollarra
slllyedt. A vildgpiaci benchmarkot jelenté Brent olajtipus arfolyama szintén
jelentds, 24 szazalékos eséssel a 20 dollaros szint alatt zart, mely 2002 6ta
a legalacsonyabb értéket jelenti. A befektetdk félelmét tovabbra is az tapldlja,
hogy a kereslet drasztikus csokkenése mellett hamarosan, varhatéan legfeljebb
harom héten belll megtelnek a taroldk, mig a kitermelés azonnali cskkentése

technoldgiailag sem tlinik lehetségesnek.

Nyersanyagok
Brent olaj $19,33 -24,40%
Arany $1687,80 -1,37%
WTI olaj $11,57 -43,37%

Az 1700 dollaros szint ald csokkent az arany ara. A dollar er6sodése mellett
a nemesfém iranti kereslet is csokkent. Egyes elemz6k ebben fundamentilis
okokat latnak, azaz nem azonosithaték olyan tényez6k, melyek az arfolyamot
az 1700-1750 dolldros szint folé emelnék. A judniusi szdllitdsd arany
Osszességében uncidanként 23 dollart vesztett értékébdl, igy 1 688 dollaron zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesilt Kiralysag Az  Egyesiilt Kiralysag statisztikai hivatalanak tajékoztatasa szerint

munkanelkiliség 2019, december és 2020. februar kézétt 4 szazalékos volt a munkanélkiiliségi

rata, igy gyakorlatilag megegyezett az egy évvel korabbival.
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