NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

Osszefoglald

A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis
erésodést kovetben a 310,67-es szinten all.

A BUX index atlag alatti, 9 millidard forintos
forgalom mellett 0,22 szdzalékos csokkenéssel
zarta a napot.

A pénteki napon a diszkontkincstarjegyek esetében
tobbségében stagnald, az allampapirok esetében
pedig enyhén csokkend hozamokat lathattunk.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra hétfén nem
valtozott és tovabbra is 151 bazispont.

A vilag nagy t6zsdéi jol teljesitettek a hétf6i napon,
bar az indexeknek nem volt nehéz dolga
megugrani a benchmarkot jelenté gyenge pénteki
zardszinteket.

Arupiaci benchmarkok [valtozas az el6z8 napi

zardszinthez képest]:

Brent olaj 42,91 USD/hordé [-0.44%]
WTI olaj 39,78 USD/hordd [-1.46%)]
Arany 1 235 USD/uncia [-1,82%]

Jék az amerikai gazdsag kilatdsai, a Fed azonban
6vatos marad a monetaris lazitds politikjdban, a
igazitia a kamatemelési

gazdasag jelzéseihez

palyat.
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Varhaté események a héten

Megjelenés Adat El6z6
adat
[USA] Ipari tlermeles n?egellozo 0,6% 0,5%
alakulasa hét péntek
[USA]Fed FOMC hétfg
beszamold B B
[EU: D] ZEW kedd
gazdasagi 43
konjuktura index
[USA] Kiadott
Apitési 4 kedd
eplt?5| enged,e'ltek 118M
szama az el6z6
hénapban
[USA] Jelentés az szerda
olajkészletek 6,6M
allomanyardl
[EU: GB] A
szerda
Jove’delmek i 21%
alakuldsa az els6
negyedévben
[EU] Bankkozi
kamatléb alsé csutortok 0,00%
savszél
[USA] Philadephia
Fed ipari csutortok 12,4
konjunktura index
[USA] Uj
munkanélkli csutortok 253K
személyek szama
[EUR] Ipari
beszerzési péntek 51,6
menedzser indexek
[EUR] Szolgaltatasi
beszerzési péntek 53,1

menedzser indexek




Magyar t6ke- és devizapiac
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 310,67 27,006 4,3079 284,89 274,18
Tegnap 310,68 27,010 4,3057 284,79 274,46
5 napja 311,05 27,011 4,2824 285,83 272,98
30 napja 309,83 27,013 4,2590 283,33 274,38
BUX 27 082 -0,22%
BUMIX 1761 0,34%
OTP Bank 7 305 -0,25%
Richter 5 600 -0,11%
Magyar Telekom 470 -0,63%
MOL 16 420 -0,18%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiac mérsékelt elmozdulasokat mutat hétfé reggel.
A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis erésodést
kovetéen a 310,67-es szinten all. A 30 napos szinteket
vizsgdlva a hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svajci frankkal
szemben a 30 napos szintje felett, mig a dollarral szemben
az alatt tartdzkodik.

A t6zsdén a hétféi kereskedés

csokkend arfolyamvaltozdsok voltak megfigyelhetSek, a

soran tobbségében

BUX index atlag alatti, 9 millidrd forintos forgalom mellett
0,22 szédzalékos csokkenéssel zarta a napot. A blue chipek
részvényei valamennyi esetben csokkentek, a nap vesztese
pedig a Magyar Telekom volt amely 0,63%-0s csokkenést
kdonyvelhetett el. A régids t6zsdék legtobbje — a lengyel

WIG-20 illetve a torok ISE-100 kivételével — minimalis
gyengiléssel zarta a napot. Az orosz RTS 0,61 szdzalékos
csokkenést regisztralhatott.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,95 0
M6 0,90 -1
M12 0,95
Y3 1,50
Y5 2,07 -1
Y10 2,93 -1
Y15 3,25 -1
Bubor ON 1,25
5 év CDS 151 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A hétf6i napon a magyar allampapirpiacon jellemz&en
csokkend, két esetben pedig valtozatlan hozamokat
lathattunk. A diszkontkincstarjegyek hozamai stagnaltak,
kivételt a 6 hodnapos kincstarjegy jelentett, hozamanak
valtozdsa egy bazispont volt. Hasonld mérték( csokkenés
volt megfigyelhet§ valamennyi hosszu lejaratu allampapir
esetében. Magyarorszdg 5 éves CDS feldra hatfén nem
valtozott, 151 bazispontos értékével pedig tovabbra is

érdemben magasabb a visegradi orszagok szintjénél.
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Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 344 0,41% amerikai 1,77 2
FTSE 100 6354 0,15% spanyol 1,50 -1
DAX 10120 0,68% | olasz 1,35 0
S&P 500 2094 0,65% | portugal 2,98 -4
DIJIA 18004  0,60% | német 0,17 3
Nikkei 225 16876  3,68% | francia 0,51 3
Nyersanyagok

Brent olaj S$4291  -0.44% Arany ‘ $1235 -1,82%
WTI olaj $39.78 -1.46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A t6zsdék a gyenge nyitds utan kiheverték a dohai talalkozé
negativ hireit, a nap masodik felében a borzéken jol ment a
kereskedés, az iranyadd indexek a zold tartomanyban
zartak. A
hozzatartozik, hogy a benchmarkot jelent§ el6z6 hét

nap pozitiv. mérlegének értékeléséhez

pénteken a t6zsdéket igen gyenge teljesitmény jellemezte,
a befektet6k biztonsagi poziciokat vettek fel a dohai
csucsatalalkozét varva, igy az indexeknek nem volt nehéz
dolga a pénteki szintet megugrani a hétf6i napon. Hozza
kell tenni tovabba, hogy a piacokat nem érte varatlanul az
irdni alldspont és az elemzG&i varakozdsok ismeretében a
dohai taldlkozd sikertelensége, a tdrgyaldsok mondhatni
papirforma szerinti eredménnyel zarultak. A befekteték
érvényesitették a pénteken felvett poziciokat a piaci
aktivitasban. Uj fejleményként emelhetd ki, hogy a
kiszamithatdsag csorbitja a sokkhatasok élét, a befektet6k
a megfelelS pozicidkkal készlltek az olajpiac hireire.

Az eurdpai t6zsdéken a hétfé nap legnagyobb nyertese az
ipari szektor részvényei voltak, de jol teljesitettek a
gyogyszeripari vallalatok papirjai is. Negativ eredményekkel
zartak viszont az élelmiszeripari és média szektor vallalati
papirjai. A Stoxx 600 mezény 6sszességében pozitivan
eurdpai  vallalatok részvényeibdl

teljesitett, vezet§

Osszedllitott index 0,41 szazalékos pluszban zart.

Amerikdban az indexek szintén emelkedéssel zartak a
pozitiv, 0,5-0,7 szazalékos emelkedési savban. A banki
szektorbdl jové teljesitményeket erdsitette meg a Morgan
Stanley negyedéves gyorsjelentése is, az egy részvényre

jutéd osztalék a kalkulaciok utdan kozel 20 szdzalékkal

magasabb az elemz8i varakozdsokndl. A banki szektor j6
teljesitményei racafolnak a korabbi elemz8i véleményekre,
palya
bankok esetében az

a novekedési kockdzatok, a kamatemelési
bizonytalansdga és az amerikai
olajpiaci kitettség azonban tovabbra is nagy. A Fed részérél
a nyiltpiaci m(iveleteket irdanyaté bizottsaganak, a New
York Fed elnok, William Dudely nyilatkozata megerdsitette
a szOvetségi bankrendszer megfontolt kamatpolitikajat, és
a fokozatosan, elnyuUjtottan emelked6 kamatpdlydt a

monetaris lazitas jegyében.

Azsidban helyi id§ szerint reggelre a japan Nikkei szd
szerint kirobbandé formaban 3,68 szdzalékot ugrott a keddi
kereskedési nap folyaman a hétf8i zardszinthez képest.
Azsia tobbi borzéje 1 szazalék alatti pluszokkal zart, a
mez8nyhoz képest a kinai Sanghai SE Composit index
valamivel gyengébb 0,2 szazalékos emelkedést mutatott.

Az olajpiacon a benchmarkok a negativ hirekre vérhaté
modon csdkkenéssel valaszoltak, a Brent egy hdnapos
42,9
dolldron, a WTI 1,46 szazalékos eséssel egységenként

jegyzése 0,44 szazalékos minusszal horddnkénti

39,78 dolldron fejezte be a napot hétf6i nap kereskedési
fordulé zaro tablajan.

A dohai
K&olajexportdld Orszdgok Szovetéségének (OPEC) piaci

olajtaldlkozot  kovetéen Adam Longson, a

mdveletekért felel6s vezetSje kitermelési versenyt
prognosztizalt, de ugyanakkor felhivta a figyelmet a hideg
fejjel valé gondolkodasra mind a kitermel6k, mind a piacok
részérél. Rovid tdavon a kitermelés befagyasztasa nem
varhatd, holott a piaci szerepl6k el6tt vildgos, hogy ez
szolgalna a kindlati stabilitast. A divergens irani allaspont és
novekvd kinalat mellett a kitermelési volument ndvelése
jelenti a piaci részesedés, attételesen bevételek szintent
tartdsat a kitermel8§ orszagok szamra. Szaud-Arabia kész
tovdbb fokozni a kitermelést, noha a szaudi vezetés
kilatasba helyezte és heteken belll ismerteti a reform
csomagjat (National Transformation Plan), melynek célja az
orszag gazdasaganak diverzifikdldsa, a nyersanyagpiaci

fliggbség csokkentése.

Az arany juniusi hatirdés jegyzési arfolyama kozel 2
szazalékos minuszban fejezte be a kereskedést a hét nyitd

napjan. A kereskedési lehet6ségek a befektetéket a
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részvények felé terelték, igy a tartalékolasi eszkdzok
kevésbé voltak népszerliek tegnap a globalis piacon.

Globalis makrogazdasagi hirek

Jok a kildtdsok az amerikai gazdsagban, a Fed azonban
marad az évatos politka mellett — emelte ki William Dudley,
a New York Fed elndke, a Fed nyiltpiaci bizottsagédnak
tagjai, aki a Fed elnok, Janet Yellen tanacsaddja is egyben.
Dudely kiemelte, hogy a Fed elkotelezett a gazdasagi
novekedés érdekeit szem el6tt tartd monetaris politikaban,
a kamatpdlya emelkedését és a monetdris lazitdst a
gazdasag jelzéseihez igazitjak.
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