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Osszefoglalod

= Kedd reggelre vegyesen valtozott a forint arfolyama a vezeté devizdkhoz
képest.

= A BUX 7,3 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,25
szazalékos gyenglléssel zarta a hétf6i kereskedést.

= Az dllampapirpiacon stagnalds, illetve csokkenés volt megfigyelheté a
hozamokban a hétfGi napon.

= A magyar CDS értéke 3 bazisponttal csokkent, 142,7-es értéken allt hétfén.

= Hétfén esésekkel zartak Amerikdban és Eurdpaban is.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [véltozds az
el6z6 napi amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 48,35 USD/hordé [-0,80%)]
WTl olaj 48,08 USD/hord6 [-0,70%]
Arany 1 252 USD/uncia [-0,10%].

= Csokkent az eurézéonas kompozit beszerzési menedzser index, mig a francia
és a német index elemzGi varakozdsokon fellli pontokat ért el.



Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD

Ma reggel| 317,41 27,033 4,4445 285,61 282,94

Tegnap 317,17 27,024 4,4431 285,66 282,53
5 napja 314,8 27,011 4,3689 283,84 278,13

30 napja 310,11 27,035 4,3655 282,43 275,92
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Ertékek | MIN=3086 MIN=26,948 MIN=4,267  MIN=281,1 MIN=268,22
MAX=317,52 MAX=27,049 MAX=4,4435 MAX=286,53 MAX=28355
(30 nap)

Vegyesen teljesitett Kedd reggelre vegyesen valtozott a forint arfolyama a vezetd devizdkhoz
a forint a vezetd képest, az elmozduldsok azonban csak minimalis mértékiiek voltak. Az
devizakkal szemben eurd/forint arfolyam a forint gyengilése utan a 317,41-es szinten allt ma
reggel. A hazai fizet6eszk6z mindhdarom vezet6 devizaval szemben jelentGs
mértékben a 30 napos szintje felett tartézkodik. A cseh korona és a lengyel

zloty mozgdsdban kis mértékl gyengulés volt megfigyelhet6 az euréhoz képest.

Atlag alatti A BUX 7,3 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,25 szazalékos
forgalom mellett gyengiléssel zarta a hétf6i kereskedést. A blue chipek arfolyamai vegyesen
gyengilés a valtoztak, a legjobban a Magyar Telekom teljesitett, amely 1,12 szazalékos

budapesti tozsden erdsodéssel zarta a napot. A nap vesztese a MOL volt, amely 1,58 szdzalékot

veszitett az értékébdsl. Az OTP és a Richter mérsékelt Gtemd valtozdsokat
kovet6en 0,44 szazalékos novekedéssel, illetve, 0,20 szazalékos csokkenéssel
fejezték be a kereskedést. A nap hangulatdt a Fitch Ratings felmindsitése,
valamint a profitrealizalas ellentétes hatdsa hatarozta meg. A magyar t6zsde
régioés osszehasonlitdsban datlagosan teljesitett. A kornyez6 orszagok t&zsdéi
vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Véaltoz4 | Ertékek | 30 napos
s (d/d) | (30 nap) trend

MAX= 27009,95
BUX 26 368 -0,25% \(

MIN= 25742,85
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Forrds: BET, Reuters
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Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Stagnalas és Az allampapirpiacon stagndlas, illetve csokkenés volt megfigyelheté a
hozamcstkkenés a hozamokban a hétf6i napon. A diszkont kincstarjegyeknél csak a 3 hdénapos
magyar

) ) papirok hozama csokkent 3 bazisponttal, 6 honapos és 1 éves lejaraton nem
allampapirpiacon , . . iy ..

valtoztak a hozamok. A hosszu szegmensben minden lejaraton csokkentek a
hozamok, a legnagyobb mértékben a 15 éves allamkétvények hozama csokkent,
6 bazisponttal. A legkisebb esés a 3 éves allampapirok hozamdaban volt
tapasztalhatd, melynek hozama 3 bazisponttal keriilt lejjebb, mikézben az 5 és
a 10 éves lejaratu papirok hozama egyarant 5 bazispontot esett a tegnapi
napon. A magyar CDS értéke 3 bazisponttal csokkent, 142,7-es értéken allt

hétfén, amellyel kozeledni tudott a visegradi orszagok és Romania szintjéhez.

A régids dllampapirhozamok vegyesen valtoztak a hétf6i napon. A szlovdk és a
lengyel papirok hozama nétt, 3 illetve 4 bazisponttal, mig a cseh 10 éves
lejarata dallamkotvények hozama 1 bazisponttal csokkent. A roman 10 éves
allampapirok hozama hétfén véltozatlan maradt. Az azonos futamidej(i magyar
allamkotvény relativ helyzete ezen orszagokhoz viszonyitva pozitivan valtozott.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam Valtozas (bp)
(%)
Lengyelorszag Y10 3,01
Romania Y10 3,69
Csehorszag Y10 0,49 -1
Szlovakia Y8 0,49 3

Maésodpiaci dllampapirhozamok és CDS

., | Hozam |Véltozés | Ertékek
Futamidé 30 napos trend
(%) (bp) |(30 nap)
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
| Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 337 -0,39% amerikai 1,84 -1
FTSE 100 6136 -0,32% spanyol 1,58 1
DAX 9 842 -0,74% olasz 1,49 0
S&P 500 2048 -0,21% portugal 3,09 -4
DIJIA 17 493 -0,05% német 0,18 1
Nikkei 225 16 499 -0,94% francia 0,52 1
Nyersanyagok

Brent olaj $48,35 -0,80% Arany $1 251,50 -0,10%
WTI olaj $48,08 -0,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ tartomanyban zartak a fébb amerikai és eurdpai t6zsdék indexei.
Amerikaban a f6bb indexek a nap folyaman kisebb minuszok és plusszok k6zott
mozogtak, de a nap végére erbteljesebb eladdéi nyomas alakult ki. A hétfGi
kereskedésben az év masodik legalacsonyabb kereskedelmi volument érték el.
ElemzG6k szerint a befektet6k mar Janet Yellen Fed elndk pénteki beszédére
varnak, igy a kivarasra rendezkedtek be.

Az S&P 500 csokkenését a kézm( szektor almutatdja vezette, 1 szazalékos
mérséklédéssel, mivel a kilatdsok a magasabb jegybanki alapkamatra
csokkentették a keresletet az osztalékfizeté részvényekre. Mindekodzben az
anyagkapcsolt részvények 1,2 szazalékot emelkedtek az indexen belil, ezzel a
legnagyobb emelkedést ez a szektor érte el az almutatdk koziil. A Monsanto Co.
felvasarlasa novelte mas vegyi gyartdk részvényeit is. A Dow az elmult o6t
napban mar negyedjére esik, tegnap 0,1 szazalékkal csokkent. A legrosszabbul a
Microsoft és a Verzion Communications teljesitett. Az energiakapcsolt
részvények 0,3 szazalékkal végeztek alacsonyabban, mivel a nyersanyagdrak az
elmult egy hét legalacsonyabb szintjén fejezték be az amerikai kereskedést.
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Eurdpaban is alacsonyabban zartak hétfén. A befektetSket is inkdbb az eladoi
pozicidra allitotta be a juniusi kametemelés egyre novekvé valdszinlisége. Az
eurépai vegyipari szektor minuszban zart, miutan a német Bayer’s bejelentette,
hogy 62 millidrd dollar készpénzért felvarasolja az amerikai Monsanto vegyipari
céget. A Bayer’s arfolyama 5,7 szazalékot esett, mig a Monsantoé, a
tengerentulon hasonld ardanyban nétt. Az acélipari cégek vesztességgel zartak
miutan Kinabdl olyan hirek érkeztek, hogy csokkentek az ottani acéldrak. Az
agazati német ThyssenKrupp emiatt 1 szazalék feletti csokkenést ért el.
Eurépdban is csokkentek a nyersanyagkapcsolt részvények arfolyamai a kéolaj
aresésére. Az egyedi vallalati eseményekbél kiemelkedik a Fiat Chrysler
Automobiles, aminek az arfolyama 4,4 szdzalékot esett, miutdn a német Bild lap
arrdl irt, hogy a német hatdsdgok arra gyanakodnak, hogy a fiat is illegalis
szoftvereket hasznalt a emisszids teszteken. A Deutsche Bank mddositotta
varakozasait a Stoxx 600 idei év végi céljardél, 380-rél 325-re csokkentették az év
végi cél értéket.

A gorog értéktSzsde 1,63 szazalékos pluszban zart, f6ként annak hatasara, hogy
az athéni parlament elfogadta a tovdbbi nemzetkozi hitelekhez sziikséges
addvaltoztatasokat és megszoritd intézkedéseket.

Olaj- és Csokkent az olaj arfolyama hétfén, elérve egy heti legalacsonyabb szintjét. A
aranyarfolyam arcsokkenést az ndvekvd varakozasok idézték els, miszerint a globdlis kinalat

tovabbra is meghaladja majd a keresletet. Tovabb gyengitette az olajarat az
irdni olajligyi miniszterhelyettes, aki azt mondta, hogy Teherannak nem all
szandékaban lefékezni kitermelése novekedését, megkérddjelezve ezzel az
OPEC junius elején |év6 (ilésének eredményességét. Tovabbi nyomas
nehezedett az olajra, miutan az olajkutakat elemz6 cég, Baker Hughes
jelentette, hogy az amerikai mikodésben |évé furétornyok szama valtozatlan
maradt a mualt héten. A WTI judliusi jegyzései tekintetében 0,7 szazalékot
csokkenve 48,08 dolldron fejezte be az amerikai kereskedést, majus 16-a dta ez
a legalacsonyabb értéke. A Brent 0,8 szazalékos csokkenés utan 48,35 dollaron
fejezte be a juliusi hataridés kereskedést.

Az arany arfolyama tovadbb csokkent a pénteki 0,2 szazalék utan tovabbi 0,1
szazalékkal. Ezzel a nemesfémeért unicanként 1251,50 dollart kellett adni, ami a
legalacsonyabb érték aprilis 27-e 6ta. Mult héten az arany arfolyama 1,6
szdzalékot esett Osszességében. A ndvekvd varakozdsok a kamatemeléssel
kapcsolatban parhuzamban allnak a csokkend arany arfolyammal.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedett a francia Beszerzési menedzser indexek - Markit. A francia kompozit index 51,1 pontra

és német, de emelkedett az 50,2 pontrdl, ami meghaladta az elemz8i varakozdsokat, ez
csokkent az

kéthavi csucsot jelent. Szintén kéthavi csticson a szolgaltatdi index, 1,2 pontos
eurdzéndas BMI

emelkedéssel 51,8 pontra emelkedett. A feldolgozdipari index még mindig 50
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pont alatt all, de sikerilt 48,3 pontra emelkednie. A német kompozit index is
elemz6i varakozasokon felili, 54,7 pontot ért el. A szolgaltatéipari 55,2 pontra,
a feldolgozdipari pedig 54,7 pontra emelkedett. Az eurdzéna kompozit indexe
az aprilisi 53 pontrél 16-havi mélypontra, 52,9 pontra sillyedt. A Markit
szakértdje szerint meglepé az eurdzénas bmi csokkenés, mivel Eurdpa két
legnagyobb gazdasaga 0Osszességében biztaté jeleket mutat a masodik
negyedéves GDP-t tekintve. A csokkenés feltehet6en azért kovetkezett be —
hangsulyozta-, mert nem az eurézona egészében tapasztalhatd a ndvekedés, és
sok cég még nehézségekkel kiizd. Csokkent a az eurdzénds feldolgozdipari
(51,5) és szolgaltatéi index (53,1) is.
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