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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svdjci frank ellenében
egyarant er6sodott a hétfd reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlagos alatti forgalom mellett 1,55 szazalékos
erGsodéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a csokkené 6 hdnapos
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig
1-3 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken all.
= A hazai ipari termelés volumene — a koronavirus-jdarvany hatdsdra —
2020 majusaban 30,7 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitol.
= A koronavirus-jarvany hatdsara 2020 majusaban a kulfoldi vendégek altal
a kereskedelmi szallashelyeken eltoltott éjszakdk szama 98, a belfoldi
vendégek altal eltoltotteké pedig 86 szazalékkal visszaesett az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.
» Emelkedtek a vildg vezets tézsdeindexei.
= Jellemz6en csokkentek a nemzetkozi dllampapirhozamok.
= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,10 USD/hordd [+0,70%];
— WTl olaj 40,63 USD/hordd [-0,05%];
— Arany 1 793,50 USD/uncia [+0,20%].
= Az Eurdpai Unidban 2020 majusaban 16,4 szdzalékkal n6tt a kiskereskedelmi
forgalom az el6z6 hdnaphoz képest, az el6z6 év azonos id6szakdhoz mérten

ugyanakkor 4,2 szazalékos visszaesés volt megfigyelhetd.



ErGsodés
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart
a hazai
értékt6zsde

Vegyes hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 352,18 26,67 4,4643 330,31 311,55
30 napja 343,49 26,59 4,4311 315,34 304,37

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svdjci frank ellenében
egyarant er6sodott a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje felett all. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint felett tartdzkodik
az euro ellenében.

A BUX 7,7 milliard forintos, atlagos alatti forgalom mellett 1,55 szdzalékos
novekedéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat. A hazai blue chipek —
a Magyar Telekom kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap nyertese,
volt. A
t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a hétf6i napot.

4,18 szazalékos emelkedéssel, az OTP kozép-kelet-eurdpai

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 489 1,55%
BUMIX 3455,57 -0,62%
OTP Bank 11210 4,18%
Richter 6 820 0,37%
Magyar Telekom 383 -0,52%
MOL 1859 0,05%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csdkkené 6 hdénapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
1-3 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 77-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozul
alengyel papirok hozama 1 bdazisponttal emelkedett tegnap, a szlovak
6 bazisponttal mérséklédott, a roman valtozatlan maradt, mig Csehorszagban

Unnepnap miatt nem volt kereskedés.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 1
Romania Y10 4,00 0
Csehorszag Y10 0,78 -
Szlovakia Y8 -0,20 -6
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,22 -1
M12 0,33 0
Y3 1,00 2
Y5 1,34 1
Y10 2,26 2
Y15 2,93 3
Y20 3,04 2
BUBOR O/N 0,39 -20
5 év CDS 77 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

JelentGsen csokkent A Kozponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 2020 madjusdban a
az ipari termelés koronavirus-jarvany hatdsdra azipari termelés volumene 30,7 szazalékkal
majusban maradt el az egy évvel korabbi, magas bazistdl. Munkanaphatastol megtisztitott

adatok alapjan a termelés 27,6 szazalékkal csokkent. A feldolgozdipari alagak
mindegyikében csokkent a termelés volumene. A szezondlisan és
munkanaptényezbvel kiigazitott ipari kibocsatds majusban az el6z6 hénaphoz

viszonyitva 15,6 szazalékkal nétt.

A vendégéjszakak A KSH tdjékoztatdja szerint 2020 mdjusdban a koronavirus okozta jarvany
szama drasztikusan  hatdsara a kilféldi vendégek altal a kereskedelmi szallashelyeken eltéltott
csokkent majusban  gicsakak szama 98, a belfoldi vendégek altal eltoltotteké 86 szazalékkal

visszaesett az el6z8 év azonos id6szakahoz képest. A kereskedelmi szallashelyek
— folyé aron szamolt — 0sszes bruttd arbevétele 93 szazalékkal csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 1,58%
FTSE 100 6286 2,09%
DAX 12733 1,64%
S&P 500 3180 1,59%
DJIA 26 287 1,78%
Nikkei 225 22615 -0,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a vilag vezet6 t6zsdeindexei. Eurdpaban a pdneurdpai Stoxx 600
és a német DAX 1,6 szazalékot emelkedett, az brit FTSE 100 2,1 szazalékos
erésddéssel zart. Az Egyesilt Allamokban is emelkedtek a f6 részvényindexek,
koszonhetGen annak, hogy az egyre kedvez6bb gazdasdgi adatok felilirtak
ajarvany terjedésével jard bizonytalansagot. A gazdasagi élet élénkiilését
mutatja, hogy az amerikai beszerzésimenedzser-index a legnagyobb havi
emelkedését érte el juniusban. Az koronavirussal fert6zottek amerikai szdma
ugyanakkor kozeliti a 3 milliot, a jarvanyban eddig 130 ezren haltak meg.
Az optimizmust az sem torte le, hogy a Goldman Sachs bankérids kdézgazdaszai
az elbrejelzésikben az amerikai GDP idei varhatd csokkenését az eddigi
4,2 szézalékrdl 4,6 szazalékra rontottak. Az S&P 500 1,6, a Dow Jones Ipari Atlag
1,8, a Nasdaq pedig 2,2 szazalékkal zart magasabban. Kiilonosen jél teljesitettek
a pénzigyi és a technoldgiai vallalatok részvényei. A Tesla 13,5 szdzalékot
dragult, az Amazon arfolyama pedig tegnap el&sz6r zart 3000 dollaros szint
folott. Az dzsiai piacokon vegyesen alakultak a t6ézsdeindexek kedd reggel.
a hongkongi t6zsde 0,8 szazalékos minuszban, a sanghaji t6zsde 0,4 szazalékos
pluszban tartézkodott. A japan Nikkei 0,4 szadzalékos csokkenéssel zarta

a napot.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,68 1

spanyol 0,42 -3

olasz 1,31 -1

portugal 0,41 2

német -0,43 0

francia -0,12 -1

Forrds: Reuters

Jellemz6en csokkentek az allampapirhozamok. Egyediil az amerikai papirok
hozama emelkedett, 1 bazisponttal. A francia és az olasz allampapirhozamok
minimalisan, 1-1 bazisponttal csokkentek, mig a portugdl és spanyol kdtvények
esetében a hozamok rendre 2, illetve 3 bazispontot estek. A német kdtvények
hozama nem valtozott.
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Olaj- és  Vegyesen alakultak az olajarak hétfén. Az észak-amerikai WTI nyersolaj
aranyarfolyam  hordénként 2 centet veszitett az értékébdl, ami 0,05 szazalékos arcsokkenésnek
felel meg, a globdlisan meghatarozé Brent tipus horddnkénti ara 0,3 dollarral,
azaz 0,7 szazalékkal emelkedett. Az amerikai koronavirus-esetszamok
novekedése nyomast helyez a WTI drfolyamara. A Brent dremelkedése egyrészt
annak volt koszonhets, hogy egyre tobben biznak a kinai gazdasdg gyors
feléplilésében. Madasrészt Szaud-Ardbia a nyersolaj hordénkénti felarat
1 dolldrral megemelte, harmadrészt a embargd miatt Libia olajkitermelése az
atlagos napi 1,2 millid horddrdl napi 100 ezer horddra esett vissza, igy egyre
tobben szamitanak az olajkindlat sz(kiilésére.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,10 0,70%
Arany $1793,50 0,20%

WTI olaj $ 40,63 -0,05%

Emelkedett az aranyarfolyam. Az arany uncianként 3,5 dollart dragult,
kdszonhet6en a gyengiilé dollarnak. Ugyancsak felfelé hajtja az arfolyamot,
hogy az Egyesiilt Allamokban gyorsan terjed a koronavirus, ami veszélyeztetheti
a gazdasdg Ujraindulasat, a novekvé kockazatok miatt pedig a befekteték
a biztonsagosabbnak itélt arany felé fordultak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdpai Unié Az Eurostat adatai szerint az Eurépai Unidban 2020 majusaban a szezondlisan
kiskereskedelmi  &s npaptarhatassal kiigazitott adatok szerint 16,4 szazalékkal nétt
forgalma a kiskereskedelmi forgalom az el6z6 honaphoz képest. A béviilés elsGsorban

a kordbban erételjesen visszaesett (izemanyag- és a nemélelmiszer-forgalom
31,9, illetve 30,2 szazalékos emelkedésének koszonhetd. Az Eurdpai Unid
kiskereskedelmi forgalma tavaly majushoz képest 4,2 szdzalékkal csokkent

a naptarhatassal kiigazitott adatok szerint.
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