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Vezetoi dsszefoglalo

e \egyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tegnap.

e Bar tegnap a 307,5 kordli szinten jart az eurd/forint arfolyam, ma reggelre nem
tudta megtartani erejét.

e A BUX 0,5 szdzalékos pluszban zart, ezzel a régid legjobb teljesitményét
nyujtotta.

e A magyar allampapirok masodpiacan hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 150 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint

Az élen zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a forint hullamzo teljesitményt nyujtott az eurdval szemben. Mig
tegnap a kora esti 6rakban a 307,5-0s szint koril tartézkodott, ma reggelre mar
0,05 szazalékkal gyengiilt az EUR/HUF kurzus a tegnapi értékekhez képest. A
svajci frankkal szemben a forint egész nap gyengilil6 tendenciat mutatott, igy
végul a 294,35-6s szinten allt ma reggel a svajci frank/forint arfolyam. A dollarral
szemben is alulteljesit6 volt a hazai fizet6eszkdz, melynek hatasara a dollar/forint
arfolyam megkozelitette a 272-es arfolyamszintet.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,69 0,05% EUR/USD 11,1353 -1,04% GBP/USD 1,5204 0,25%
CHF/HUF 294,35 1,36% EUR/CHF 1,0479 -1,28% EUR/CZK 27,71 -0,17%
USD/HUF 271,84 1,13% uUsD/IPY 117,29 -0,37% EUR/PLN  4,1668 -0,09%

A kedvez6 amerikai adatok az eurdval szemben is segitették a dollar tegnapi
teljesitményét, igy az tobb mint egy szazalékkal tudott erésodni. Az eurd/svijci
frank arfolyam is lejjebb keriilt. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel
zloty is kismértékben er6sodni tudott a kozos eurdpai fizet6eszkozh6z képest.

A kozép-kelet eurdpai borzék kozill a legjobb teljesitményt tegnap a hazai
bérze nyujtotta. Ehhez elég volt 0,5 szazalékos pluszban zarni a kereskedést,
mivel a befekteték az elmult napok nyereségét realizaltak. A pozitiv zarashoz 8,8
milliard forintos forgalom tdrsult. A hazai blue chipek koziil egyediil a Richter
zart negativan, a legnagyobb nyereséget pedig az OTP és a MOL konyvelhette
el. A régios indexek kozlil az orosz t6zsde két szazalékos veszteséget szenvedett
el, mely a legrosszabb teljesitményt jelentette tegnap.
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Hozamemelkedés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17351 0,5
OTP Bank 3881 1,3
Richter Gedeon 3845 -1,4
Magyar Telekom 367 0,5
MOL 11800 1,1

Hosszu lejaraton kismértékben emelkedtek a hozamok a magyar allampapirok
madsodpiacan tegnap. A DKJ-k koziil a 3 hénapos papir hozama 1 bazisponttal
kerilt lejjebb, révid lejaraton mas valtozas nem tortént. A hosszu lejaratu
kotvények hozamai 2-5 bazisponttal néttek. Magyarorszag 5 éves CDS felara
valtozatlanul 150 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,60 -1
M6 1,55 0
M12 1,62 0
Y3 2,10 2
Y5 2,41 4
Y10 2,82 5
Y15 3,02 2
Bubor ON 1,73 -1
5 év CDS 150 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Boviilt az EU-s
kiskereskedelem

Lassult az amerikai
foglalkoztatas
béviilése

Emelkedett az
ISM index az USA-
ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

2014 decemberében 0,3 szazalékkal novekedett a kiskereskedelmi forgalom az
eurézondban és az EU28-ban is a megel6z6 hdnaphoz képest. 2013
decemberéhez képest 2,8, illetve 3,2 szdzalékos az emelkedés. A teljes 2014-es
évet tekintve 1,3 és 1,9 szazalékkal béviilt a szektor.

Az ADP jelentése szerint januarban 213 ezer Uj munkahely jott létre az Egyesiilt
Allamok maganszektoraban. A szam az el6zetes varakozasoktdl és a mult havi —
felfelé modositott — értéktdl is elmarad.

Az el6z6 havi 56,2 pontrél januarban 56,7 pontra emelkedett az ISM
szolgaltatd-szektorra vonatkozé Beszerzési Menedzser Indexe (BMI). Az Uj
megrendelésekre vonatkozé alindex n6tt ugyan, de a foglalkoztatottsag alindexe
jelent6s csokkenést mutat: 55,7-r6l 51,6 pontra esett vissza.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:;’;as
DAX 10911 0,18 Dow Jones 17673 0,04
CAC 40 4696 0,39 S&P 500 2042 -0,39
FTSE 100 6 860 -0,17 Nasdaq 4717 -0,23

Szerdan az el6z6 napi hoz képest visszafogottabb teljesitményt nyujtottak a
vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek, de a DAX és a CAC 40 igy is csucsokat
dontott. Tobb eurdzdnas tagdllami vezetd is ellenzésének adott hangot tegnap a
gorog koltségvetési szigor lazitasaval kapcsolatban, igy az ottani helyzettel
kapcsolatos optimizmus kissé aldbbhagyott. Szintén problémat okoz, hogy
tovabb mélyil a deflacié, ugyanakkor az EKB programjanak induldsa csak a
kdvetkez6 hénapban varhaté. Az Egyesiilt Allamokban a tegnap megjelent —
kedvez6nek nem nevezheté — makrogazdasagi adatok és az olaj aranak
zuhandasa negativan befolyasolta a t6zsdei kereskedést, egyediil a Dow Jones
tudott pluszban zarni.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,42 6 Németorszag 0,37 2
Olaszorszag 1,58 6 Franciaorszag 0,59 2
Portugalia 2,51 14 USA 1,80 1
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A perifériaorszagokban csokkentek a hozamok az EKB kotvényvasarlasi
programjanak kezdetéhez kozeledve, ugyanakkor a portugdl tizéves papir
hozama 14 bazisponttal feljebb kerllt. A portugal statisztikai hivatal jelentése
szerint a negyedik negyedévben n6tt a munkanélkiiliség az orszagban.

Ismét lefelé indult Az utébbi napok erés6dését kovetGen az olaj arfolyama tegnap meredeken

az olaj zuhant: a WTI olaj 9 szazalékos esést kovetGen 48,4 dollaron zart hordonként. A
csokkenést az olajtartalékok vartnal nagyobb mennyisége segitette. A Brent olaj
arfolyama 6,5 szazalékkal kerilt lejjebb, ezzel 54,2 dolldros horddnkénti aron
zart. Az arany ara 0,3 szazalékkal, azaz 4,2 dollarral névekedett, igy uncianként
1264,5 dollaros dron zart szerdan. A kinai jegybank dontott a bankok szdmadra
elGirt kotelez6 tartalékrata csokkentésérél a gazdasag élénkitésének érdekében.
Els6sorban ezzel magyarazhatd a nemesfémek ardnak tegnapi emelkedése.
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