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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erGsodott, a dollarral szemben pedig gyakorlatilag nem valtozott a hétf6
reggeli értékekhez képest.
= A BUX 3,6 millidrd forintos, az atlagos toredékének megfelel6é forgalom
mellett 0,61 szdzalékos novekedéssel fejezte be a hétfsi kereskedést.
» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndltak, a hosszu
szegmensben pedig vegyesen vdltoztak a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal mérsékl6dve 61-re csokkent.
= A hazai kereskedelmi szdllashelyeken 2020 judliusaban a kilfoldi vendégek
altal eltoltott éjszakak szdma 75 szazalékkal, a belféldi vendégek altal
eltoltotteké 18 szazalékkal esett vissza az el6z8 év azonos idGszakahoz
képest.
= A hazai termékexport eurdban szamitott értéke 2020. juliusban 5,6,
az importé 7,7 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest.
= JelentGsen erésodtek az eurdpai részvénypiacok hétfén.
= Tobbnyire minimalis hozamemelkedés jellemezte az allampapirok
kereskedését.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 42,03 USD/hordd [-1,48%];
— WTl olaj 39,77 USD/hordd [-1;
— Arany 1 934,30 USD/uncia [-].
= A német ipari termelés 2020. juliusban 1,2 szazalékkal emelkedett az el6z6

honaphoz képest.



Magyar t6ke- és devizapiac

Enyhe erosod.es Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
a forint
. , Ma reggel 359,74 26,49 4,4365 331,90 304,50
arfolyamaban
30 napja 346,07 26,28 4,4100 321,47 293,52

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében er6s6dott,
adollarral szemben pedig gyakorlatilag nem valtozott a hétf6 reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezeté deviza esetében
a 30 nappal kordbbi szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona és
alengyel zloty is a 30 nappal korabbi szintje felett tartdzkodik az eurd

ellenében.

A BUX 3,6 millidard forintos — az atlagos alig tobb mint negyedét kitevé —
forgalom mellett 0,61 szdzalékos novekedéssel fejezte be a hétféi kereskedést.

Kis mértékd
emelkedéssel zart

L ar]azal A hazai blue chipek — az OTP kivételével — er6sodtek, a legnagyobb mértékben,
értékt6zsde

1,39 szazalékkal a Richter részvényeinek értéke nétt. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek — az orosz kivételével — pozitiv tartomanyban zartak a tegnapi

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 35048 0,61%

BUMIX 3 430,65 -0,30%

OTP Bank 10 140 0,00%

Richter 7 300 1,39%

Magyar Telekom 358 0,85%

MOL 1703 0,71%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Minimalis elmozdulds A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak, a hosszu szegmensben

amagyar pedig vegyesen valtoztak a hozamok. A magyar 5éves CDS értéke
allampapirpiacon 2 bazisponttal mérséklédve 61-re csokkent. A vizsgalt régios

allampapirhozamok koziil alengyel és a roman 1, illetve 4 bazisponttal
csokkent, mig a cseh és a szlovak 2-2 bazisponttal nétt tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,40 -1
Roménia Y10 3,69 -4
Csehorszag Y10 1,11 2
Szlovakia Y8 -0,36 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,36 0
M12 0,43 0
Y3 1,13 1
Y5 1,53 -1

Y10 2,34

Y15 2,73 1
Y20 2,88 1
BUBOR O/N 0,34 -4
5 év CDS 61 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Juliusban A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatéja szerint 2020. juliusban
42 szazalékkal 3 koronavirus-jarvany hataséra a kilféldi vendégek &ltal a kereskedelmi

csokkenta o 4sshelyeken eltsltott éjszakdk szama 75, a belféldi vendégek Altal
vendégeéjszakak . y . o n s i .
széma eltoltotteké 18 szazalékkal esett vissza az el6z6 év azonos id6szakahoz képest,

igy az Osszes vendégéjszaka szama 42,3 szazalékkal csokkent. Az Gsszes
vendégéjszaka 82 szazalékat a belfoldi vendégek toltotték el. A kereskedelmi
szallashelyek 6sszes bruttd arbevétele 41 szazalékkal volt kevesebb.
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Novekvs termék- A KSH adatai szerint 2020. juliusban az export eurdban szamitott értéke 5,6,
kilkereskedelmi  az importé 7,7 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
tobblet jliusban A termék-kilkereskedelmi tobblet ezzel 184 millié eurdval, 262 millié eurdra

javult.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tozsdék
Stoxx 600 368 1,67%
FTSE 100 5937 2,39%
DAX 13 100 2,01%
S&P 500 3427 -
DJIA 28133 -
Nikkei 225 23274 0,80%

Forrds: Reuters, Marketwatch

JelentGsen erdsodtek az eurdpai részvénypiacok hétfén, mikdzben a Wall
Street nemzeti Ginnep miatti zarva tartott. Az eurdpai borzéken kiléndsen jol
teljesitettek a gydgyszeripari cégek papirjai a koronavirus-vakcina fejlesztésével
kapcsolatos kedvezé hireknek koszonhet6en. Szintén jé napot zartak
az autdipari részvények, és valamennyire a biztositok és mas pénzlgyi
szolgdltatd cégek papirjai is. A paneurdpai Stoxx 600 index a nap végére
1,7 szazalékot nétt, ledolgozva az el6z6 harom nap veszteségeinek jelentGs
részét. A pozitiv hangulatot erdsitette a kiugréan jé augusztusi adat a kinai
export alakuldsarol. Ugyanakkor a frankfurti t6zsde teljesitményét mérsékelte,
hogy a vartnal joval gyengébb adat jelent meg a német ipari termelés
novekedésér6l, azonban a DAX erGsodése igy is elérte a 2,0 szazalékot.
Londonban egyre valdszin(ibb lehet6ség az EU-val kotend6 szabadkereskedelmi
egyezmény elmaraddsa, amely a brit valuta gyenglilését okozza. Ez viszont révid
tdvon kedvez az els6sorban exportorientalt (t6zsdei) vallalkozasoknak, igy
az FTSE 100 mutatdja az eurdpai atlagnal is jobban, 2,4 szdzalékkal emelkedett
egy nap alatt. A tavol-keleti piacok reménykedé hangulatban, erésédéssel
nyitottak kedd hajnalban. A tokioi Nikkei 225 index is 0,8 szazalékot tudott
er8sédni annak ellenére, hogy a véglegesitett els6 negyedévi gazdasagi adatok
az el6zetesnél nagyobb visszaesést mutatnak.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,72 -
spanyol 0,35 0
olasz 1,11 3
portugal 0,38 1
német -0,46 2
francia -0,16 1

Forrds: Reuters
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Tobbnyire minimalis hozamemelkedés jellemezte az allampapirok
kereskedését. Az eurdpai allamkdtvények esetében jellemzéen 1-3 bazispontot
emelkedtek a hozamok, a spanyol 10 éves allamaddssag terhe viszont
érdemben nem valtozott. Az amerikai allampapirok kereskedése sziinetelt
hétfén.

Olaj- és  Areséssel indult a hét a nyersolaj benchmarkok esetében. Szaud-Arabia hétfén
aranyarfolyam  pejelentette, hogy olcsébb aron értékesiti Arab Light tipust nyersolajat dzsiai és
— kisebb mértékben — amerikai partnerei szamara, rdaddasul tovabbra is
bizonytalan a kinai kereslet alakuldsa is. Ezek a hirek pesszimizmust szlltek
a befektet6k korében, aminek hatdsara mas nyersolaj-tipusok drai is
csokkentek. A Brent tipusu olaj arfolyama novemberi szallitdssal 63 centtel,
1,5 szazalékkal esett a nap végére. A hétf6i amerikai Gnnep miatt az ottani
kereskedés sziinetelt, de az online piacon az oktéberi hataridés WTI-olajfajta
ara is esett. Napkozben 38,55 dollaron is jart az arfolyam, am végil a nem
hivatalos zaréar — 39,10 dollar — 1,7 szazalékos esést mutatott.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,03 -1,48%
Arany $1934,30 -

WTI olaj $39,77 -

Az arany hataridés piacan sziinetelt a kereskedés az USA hétf6i sziinnapja
alatt, de online folyamatosan kereskedtek a nemesfémmel. Hétfén a dollar
erGsodése az arany drdanak minimadlis csokkenését okozta. ElemzG6k
a kozeljov6ben is csupan minimalis elmozdulasokat varnak az arfolyamban.
Rovid tavra kitekintve szakért6k a dollar tovabbi er6sodését valdszindsitik,
amely az arany aranak 1900 dollar ald esését eredményezheti, hosszabb tdvon
ugyanakkor tovabbra is az arfolyam erGsddése valdszin(lsithetd.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Enyhén javuld német A német statisztikai hivatal (Destatis) el6zetes statisztikdja szerint az ipari
ipari termelés  termelés 2020. jdliusban 1,2 szazalékkal emelkedett az el6z6 hénaphoz
képest, amely elmarad a juniusi 9,3 szadzalékos noévekedéstél. 2019. juliussal
Osszehasonlitva az ipari termelés szintje 10 szdzalékkal marad el, amely viszont
kisebb, az el6z6 honapban mért elmaradasndl. Az ipari termelést elsésorban
a félkész-termékek gyartasa huzta (+4,0%), mikdzben az épitGipar teljesitménye
4,3 szazalékkal zsugorodott egy hdénap alatt. Az agazatok kozil az autdipar
termelése 6,9 szazalékkal emelkedett juniusrél jidliusra, ami még igy is
15 szazalékkal marad el a 2020. februari szinttél.
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