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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdé és a dollar viszonylataban
er6s6dott, a svajci frank ellenében viszont gyengllt.
= A BUX 6,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,78 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfdi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, mig a hosszu szegmensben 1-3 bdzispontos
hozamcsokkenést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 91-es értéken tartozkodik.
» 2019 janudrjdban az el6zetes adatok alapjan 5,5 szazalékkal sziletett
kevesebb gyermek, mint az el6z6 év els6 hénapjaban.
= Tobbségében csokkenéssel nyitottdk a hetet a vezets részvénytbzsdék.
= A 10 éves allampapirok hozama tobbségében emelkedett tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 67,21 USD/hordd [+0,30%];
- WTlolaj 58,82 USD/hordé [-0,40%];
- Arany 1 322,60 USD/uncia [+0,80%].
= A német Gazdasagi Tanulmanyok Kozpont kiadta a legfrissebb ifo Business
Climate Index tanulmanydt. A mutatd 2019 marciusdban 98,7 pontrél

99,6 pontra emelkedett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 316,03 25,76 4,2905 281,23 279,25
30 napja 317,61 25,65 4,3375 280,20 280,20

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban erés6dott, a
svajci frank ellenében viszont gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az eurdhoz, a svajci
frankhoz és a dolldarhoz képest a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids
devizdk kozill a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty a 30 napos

szintje alatt all.

A BUX 6,2 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,78 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek egyike sem
zart pozitivan. A nap vesztese 1,98 szazalékos veszteséggel a Richter volt. A
vizsgalt régids t6zsdék vegyesen zartak a hét elsé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 605 -0,78%
BUMIX 4117,8 -1,47%
OTP Bank 12 860 0,00%
Richter 5190 -1,98%
Magyar Telekom 469 -0,42%
MOL 3290 -0,90%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

DKJ kivételével —
1-3 bazispontos

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 3 hdnapos

stagnaltak a hozamok, mig a hosszi szegmensben
hozamcsokkenést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a
91-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régios allampapirhozamok kozil a romdn
hozam 1, a lengyel és a szlovak allamaddssag finanszirozdas terhe 2 bazisponttal

novekedett. Ezzel szemben a cseh papirok értéke 1 bazisponttal keriilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,86 2
Romania Y10 4,86 1
Csehorszag Y10 1,85 -1
Szlovakia Y8 0,41 2
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Kevesebb sziiletés,
tobb halalozas,
novekvd
természetes fogyas

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 -2
M6 0,09 0
M12 0,235 0
Y3 1,425 -2
Y5 1,995 -1
Y10 2,905 -3
Y15 3,385 -3
Bubor ON -0,03 0
5 év CDS 91 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

120
110
I \/f__
100
S ——
90 7
80
70 4
60
50 72
e —
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T
— o el M~ ) o 2l M~ [=2] — (a1} el M~ =2} -l o L
N N8 8 & &8 & o g g =2 4 4 49 494 5§ & A
o~ o~ [} [w} o o o o o o o [s0] o o o o o
& &8 &8 8§ &8 & & & 8 © & & & & & & &5
[=)] =2} =] [=)] [=)] =2} =] [=)] [=)] =2} =] =] [=)] =] =] =] [=)]
-l = - =l -l -l =l =l =l -l =l =l =l - — =l -l
(=] (=] Q (=] (=] (=] o (=] (=] (=] o o (=] Q Q o (=]
[} ~ o~ [} [} o~ o~ [} [} o~ o~ [} [} o~ o~ o~ [}
. HU cz PL SK RO

Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatasa szerint 2019 januarjaban az

el6zetes adatok alapjan 5,5 szazalékkal sziletett kevesebb gyermek, mint az

el6z6 év els6 hdnapjaban. A haldlozdsok szdma 19 szazalékkal nétt az el6z6 év

azonos honapi adatokhoz képest. Ennek kdvetkeztében 2019 elsé hénapjaban a

természetes fogyds 6426 f6 volt, ami 2603 fével volt tébb a 2018. januari

adatoknal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 374 -0,45%
FTSE 100 7178 -0,42%
DAX 11347 -0,15%
S&P 500 2798 -0,08%
DJIA 25914 0,06%
Nikkei 225 21428 2,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében csokkenéssel nyitottdk a hetet a vezet6 részvénytdzsdék. Az
amerikai t6zsdék tovdbbra is a terjed6 recesszids félelmekre fokuszaltak, de
befolyasoltak a hangulatot a csokkend beszerzési menedzser indexek, valamint
az, hogy az amerikai gyartasi szektor névekedése 21 havi mélypontra keriilt.
Sem Eurépdban, sem Amerikdban nem jelent meg a piacot érdemben
befolydsold Uj adat, noha az amerikai hozamgorbe alakuldsa kapcsan Charles
Evans, az amerikai jegybank szerepét bet6lté szovetségi tartalékbankrendszer
chicagdi aganak vezetGje hétfén azt nyilatkozta, hogy tiirelmesnek kell lenni és
tovabbi adatokra van sziikség a kamatdontések meghozataldhoz. A gyengilé
beszerzési menedzser indexek adatok miatt a német DAX a kereskedést
0,15 szadzalékos eséssel fejezte be. A paneurdpai Stoxx 600 sem tudott
emelkedni, 0,45 szazalékos csokkenéssel zart, és hasonld eredménye volt a
londoni FTSE indexnek is, amely 0,42 szazalékos minuszban zart. A Dow Jones
ipari index még ilyen kérnyezetben is — habar enyhén — er6sédni tudott; a nap
végén 0,06 szdzalékos pluszban zart, els6sorban a Mueller-vizsgalat
nyilvanossdgra hozott 6sszefoglaldja miatt. A negativ hangulat miatt a S&P 500
mutatd 0,08, a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq pedig 0,07 szazalékkal
kerilt lejjebb az el6z6 napi zardéarhoz képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,42 -4
spanyol 1,11 3
olasz 2,50 5
portugal 1,31 4
német -0,02 0
francia 0,36 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A 10 éves allampapirok hozama vegyesen valtozott tegnap. A vizsgalt eurdpai
allamkotvények hozama a stagndlé német hozam kivételével 1-5 bazisponttal
emelkedett, mig az amerikai 4 bazisponttal csokkent. A legjelentGsebb
mértékben az olasz dllamaddssag finanszirozas terhe emelkedett.
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Olaj- és Vegyesen zartak a hataridés olajarak a hét elsé napjan, igy az Egyesilt
aranyarfolyam  Allamokban ez elmult egy hét egyik legalacsonyabb értéken fejezték be a
kereskedést a WTI nyersaolajjal, els6sorban az energiasziikségletet negativan
érinté gazdasagi lassulds jelentette fenyegetés miatt. Az el6z6ek ellenében
hatott viszont a termelés visszafogasa és a venezuelai fesziiltségek is. A nemrég
megjelent, csokkené — mind amerikai, mind eurdpai — beszerzési menedzser
indexek mellett a kincstari hozamok csokkenése is erGsitette az aggodalmakat.
Hétfén a globdlis iranymutaténak tekintett Brent olajfajta horddonkénti ara
67,21 dollarra emelkedett majusi szallitdsi hataridére. Az észak-amerikai WTI
olaj aprilisi hataridére 58,82 dollaros hordénkénti aron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,21 0,30%
Arany $1322,60 0,80%
WTI olaj $58,82 -0,40%

A hét els6 kereskedési napjan er6sodott a sarga nemesfém arfolyama a
nemzetkdzi hataridds piacon. igy az elmult egy hdnap legjobb eredményét érte
el a gazdasagi novekedéssel kapcsolatos aggodalmak, valamint a kotvénypiacon
érzékelhet6 recesszios félelmek miatt. Pénteken meglédult az arany ara, mert
2007 o6ta el6szor, az amerikai kincstari hozamgorbe megfordult (a hosszabb
lejaratu addssagok aranya a rovidebb datummal ellentétes szint ald esett),
melyet altaldban a recesszié elGjeleként értékel a piac. A nemesfém arfolyama
igy aprilisi hataridére uncianként 1322,60 dollarra emelkedett.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Javulé német A német Uzleti vezet6k koérében a hangulat kissé javult, miutan a német
gazdasdgi  Gazdasagi Tanulmanyok Kozpont kiadta a legfrissebb ifo Business Climate
ellenalloképesség . . f e .
Index tanulmanyat. A mutaté 2019 marciusaban 98,7 pontrdl 99,6 pontra

emelkedett, ami fél éves folyamatos csokkenési periddust tért meg. A
vallalatok jelen pillanatban elégedettebbek az Uzleti helyzetiikkel és sokkal
optimistabb hangulatban varjak a kovetkezé hat hdnapot. A német gazdasagi

rugalmassag és ellendllé képesség ezdltal sokat javult.
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