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NEMZETGAZDASAGI hétf6, 2015. november 9.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e Az amerikai munkaligyi hivatal pénteki jelentése szerint oktdber hénapban a
vartndl lényegesen tobb Uj munkahely létesilt az USA gazdasdgdban; a hir
hatasara erésodtek a kamatemelési varakozasok.

o Pénteken a vezetd nemzetkozi tézsdeindexek vegyesen teljesitettek, ugyanakkor
heti szinten valamennyi vizsgdlt mutatd pluszban zart a pénteki kereskedés
végére.

e Szerdan a hazai fizet6eszkoz az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral szemben is
leértékel6dott.

e A BUX zard értéke kozel 10 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal
feljebb kerilt tegnap.

e Rovid és hosszu tavon is csak minimalisan valtoztak a hozamok pénteken.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utdn 164 bazisponton
allt a cslitortoki jegyzés alapjan.

o 814 millié eurd volt a kilkereskedelmi tobblet szeptemberben.



Gyengiilt a forint
hétfé reggelre

Pozitiv
tartomanyban
zart a hazai boérze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz gyengiilt a vezetd devizakhoz képest hétfén reggel. Az
eurd/forint arfolyam 0,21 szazalékos gyengulést kovet6en ma reggel a 314-es
szinten tartdzkodott. A svajci frankhoz és a dollarhoz viszonyitva, 0,87 illetve 1,31
szazalékos a gyenglilés — bar utdbbi esetben inkdbb a dollar globalis er6s6dése
ami hatdssal volt az arfolyam elmozdulasara, mintsem egyedi hazai tényez6 —.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,11 0,21% EUR/USD 11,0767 -1,06% GBP/USD 11,5071 -0,90%
CHF/HUF 291,71 0,87% EUR/CHF 1,0812 -0,19% EUR/CZK 27,01 -0,22%
USD/HUF 291,75 1,31% usD/JPY 123,38 1,33% EUR/PLN  4,2690 0,52%

A dollar 1,06 szazalékkal, az alpesi deviza 0,19 szazalékkal er6s6dott az eurdval
szemben. Nem tortént jelentés nemzetkdzi esemény, amely érdemben
befolyasolhatta volna az arfolyamokat. A régids devizak koziil a cseh korona és a
lengyel zloty arfolyama vegyesen valtozott a kdzos eurdpai fizetGeszkdzhoz
képest.

A pénteki tézsdei kereskedés pozitiv hangulatban telt. A BUX — hasonldan a
legtobb nemzetkdzi részvényindexhez — a j6 amerikai munkaerdpiaci adatok
hatdsara optimista kereskedést tudhatott maga mogott. A BUX értéke 9,61
millidrd forintos atlag folotti forgalom mellett 0,7 szazalékkal keriilt feljebb,
22 285 ponton zarva a kereskedést. Az indexet f6ként a MOL vartnal jobb
teljesitménye huzta felfelé. Az olajipari vallalat papirjai 1,1 szazalékos pluszban
zartak. A tobbi blue chip részvény teljesitménye is hozz3ajarult a jo
teljesitményhez: a Magyar Telekom arfolyama 0,3, mig a Richter 1,6 szazalékkal
keriilt feljebb. Az OTP bar jol kezdte a napot a kereskedési id6szak végére 0,1
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szazalékos minuszban zart. A régids borzék kozil az osztrak ATX teljesitett
pénteken a legjobban, 2,98 szazalékos pluszban zarva a kereskedést. A régids
borzék kozul a legrosszabb teljesitményt a lengyel és a gbrog értékindexek
konyvelték el.

A vilag A BUX 2015 els6 napjahoz képest mar 30 szazalék feletti javulast mutat. Ezzel
élvonaldban a Eurépdban az élmezbénybe tartozik idén a BUX, hiszen csak az ir és a szlovak
BUX index t6zsde tudott hasonlé adatokat mutatni. A V4 t6zsdék kozil a cseh index idén

mindosszesen 1,96 szazalékot tudott erésodni, mig a lengyel értékindex 16,45
szazalékos teljtesitényromlast konyvelt el eddig.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 22285 0,7

OTP Bank 5658 -0,1

Richter Gedeon 4875 1,6

Magyar Telekom 393 0,3

MoL 13450 1,1
Minimalis Rovid és hosszu lejaraton is volt hozamnoévekedés a pénteki kereskedési napon,
hozamnovekedés  de elenyészé mértékii a valtozas mindharom lejarat esetében ahol valtozott a
az él!ampapl'rok hozam. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utidn 164

piacan

bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,81 1
M6 0,77 0
M12 0,85 0
Y3 1,84 0
Y5 2,47 0
Y10 3,37 1
Y15 3,79 1
Bubor ON 1,46 -21
5 év CDS 164 1
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A vartnal jobb
negyedéves
teljesitmény a
MOL-nal

814 millié eurd
volt a
kilkereskedelmi
tobblet
szeptemberben

USA: kedvezo
foglalkoztatasi
adatok

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A vartnal jobb eredménnyel zart a MOL a harmadik negyedévben. A tarsasag
meg tudta haladni sajat profit varakozdsait, ami azért kiemelkedd, mert az
elemzett id6szakban folyamatosan csokkentek az olajarak. Ez id&szakban az egyik
legnagyobb részvényes Dana Gas értékesitette részesedését a cégbdl. A magyar
cégnek kiilonosen jo hir, hogy a kutatasi-termelési beruhazasok 30 szazalék felett
teljesitettek a negyedévben. A tarsasag eszkozleirasai (kurdisztani eszkozok)
varhatéan a negyedik negyedévben lesznek esedékesek, igy ezek nem
befolyasoltdk az eredményt.

A KSH gyorsjelentése szerint a 2015. szeptemberi export euréban szamitott
értéke 5,6, az importé 8,2 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos honapjahoz
viszonyitva. A kilkereskedelmi mérleg aktivuma 126 millié eurdéval csokkent. Az
év els6 kilenc hénapjaban a kivitel eurdértéke 7,2, a behozatalé 5,9 szazalékkal
emelkedett. A kivitel 80, a behozatal 76 szazalékat az Eurdpai Unio tagdllamaival

bonyolitottuk le.
Nemzetkozi piacok

Az amerikai munkaiigyi hivatal pénteken tette kozzé jelentését az oktdberi
munkaerdpiaci adatokrél. A jelentés szerint az Egyesiilt Allamok gazdasagban
oktéber folyaman — a mez6gazdasagot nem szamitva — 271 ezer Uj munkahely
jott létre, ami jocskan fellilmulja az el6zetes varakozasokat (181 ezer), illetve a
szeptemberi adatot is (137 ezer). Az idei évben oktdber honapban létesilt a
legtébb Uj munkahely az Egyesiilt Allamokban, s a munkanélkiiliségi mutaté ezzel
5 szazalékra csokkent, ami 2008 aprilisa 6ta a legkedvez6bb érték.
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10988 0,92 Dow Jones 17 910 0,26
CAC 40 4984 0,08 S&P 500 2 099 - 0,04
FTSE 100 6 354 -0,17 Nasdaq 5147 0,38

Pénteken vegyes teljesitményt mutattak a vezet6 nemzetkézi tézsdeindexek:
Eurdpaban a londoni FTSE esett, a frankfurti és a parizsi t6zsde viszont pluszban
zart, Amerikaban az S&P esett, mig a Dow és a Nasdaq emelkedett; heti szinten
ugyanakkor valamennyi vizsgalt mutaté pluszban zart a pénteki kereskedés
végére. A kereskedés hangulatat a pénteken napvildgra keril6 amerikai
foglalkoztatdsi adatok hataroztak meg leginkabb. A jelentés tovdbb erésitette
azokat a varakozasokat, amelyek szerint az amerikai jegybank szerepét betolté
FED idén decemberben — kozel tiz éves mennyiségi lazitasi politikat kovetéen —
kamatot emelhet, hiszen a rekordszdmu Uj munkahely az amerikai gazdasag
stabil allapotardl és novekedési képességérdl tesz tanubizonysagot. A hir
hatdsara a dollar er6s6dott, az eurd gyengiilt a dollarral szemben, ami az eurdpai
export nemzetkozi versenyképessége szempontjabdl pozitiv hir. Ez kiléndsen a
német t6zsdei kereskedésre volt élénkit6 hatdssal, hiszen Németorszag az
eurdzéna legnagyobb exportére: Frankfurtban féleg az autégyarték (BMW,
Daimler), illetve néhdny épitbipari vallalat papirjainak arfolyama emelkedett. A
parizsi t6zsde is minimalis pluszban zart. A londoni FTSE esetében a mult hét
végén nyilvanossagra kerilt kézponti banki jelentés tartalma tartotta nyomas
alatt a piacokat, mely szerint a feltorekvé gazdasagok (kilonosen Kina)
novekedésének lassulasa a brit gazdasagra is gyengité hatassal lehet.
Amerikaban a kedvez6 foglalkoztatasi adatok napvilagra keriilését kovetéen
jelent6sen erdsodtek a kamatemelési varakozasok: csiitortokon a megkérdezett
gazdasagi szerepl6k 58 szazaléka tartotta valdszinlinek az idei kamatemelést, mig
a munkalgyi hivatal jelentésének megjelenését kovetéen 70 szazalék. A hir
hatdsara er6sodtek a bankok és pénzintézetek papirja, melyek egy jovébeli
kamatemelés haszonélvez6i lehetnek, mig estek a kozmdszolgdltatdk és
altalaban a lakossagi fogyasztast kielégits vallalatok papirjai; ez volt a f6 indoka a
vegyes tengerentuli teljesitménynek. Heti szinten ugyanakkor mind az eurdpai,
mind az amerikai t6zsdék emelkedtek az elmult héten.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 1,93 12 német 0,70 9
olasz 1,79 9 francia 1,02 7
portugal 2,68 6 USA 2,33 9

Pénteken jelent6sen emelkedett az allamaddssagok finanszirozasa, Eurdpaban és
Amerikaban is. Leginkdbb a spanyol dllampapirok hozama nétt, 12 bazisponttal.
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Az olaj és az Pénteken tovabb esett az olaj arfolyama: a WTI ara 2 szazalékkal lejjebb kerilve

arany arfolyama horddnként 44,29 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 1,2 szazalékos
Is esett esést kdvetéen 47,42 dolldros horddnkénti dron fejezte be a kereskedést. Az esés

hatterében a javulé amerikai foglalkoztatas és az ennek hatdsara eré6s6dé dollar
allt. Heti szinten 5 szazalékot esett az olaj arfolyama a pénteki kereskedés
végére. Haromhavi mélypontra esett az arany arfolyama pénteken, miutdn 1,5
szazalékos csokkenést kovet6en 1087,7 dollaros aron zarta a decemberi
hatdridGs kereskedést uncidanként. Augusztus 5-e 6ta nem volt ilyen alacsony a
nemesfém arfolyama. Az esés az er6s6dé amerikai kamatemelési varakozasokra
vezethetd vissza, hiszen emelkedd kamatldbak esetén csokken azon befektetési
lehet&ségek vonzereje, amelyek nem adnak médot kamatnyereség realizalasara.
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