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A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve az
eurd/dollar keresztarfolyam esetében is stagnalas
kodzeli dllapotot jelez.

Felllteljesit§ volt cstutortokdén a magyar tézsde,
12,6 millidrd forintos forgalom mellett 1,1
szazalékos emelkedéssel fejezte be a kereskedést.
Tegnap a teljes allampapirpiaci hozamgdrbén
csokkend hozamokat Iathattunk, amit nagyban
segitett a tegnapi aukcié eredménye, illetve a
jegybank IRS-kamatcsere tenderein vald aktiv
részvétel az elsédleges allampapir-jegyz8k részérél.
Magyarorszag 5 éves CDS felara véltozas nélkdl
159 bdzispont volt tegnap, ami tovadbbra is
érdemben magasabb a visegradi négyek masik
harom orszagaban tapasztaltaknal.

CsUtortokon Amerikdban pozitiv tartomanyban,
Eurépaban negativ tartomdnyban zartak az
indexek.

Az arany arfolyama tdébb mint egy éve nem volt
ilyen magas.

Tovédbb romlottak az amerikai szolgdltatd szektor
kilatasai.

N6ttt az elsé alkalommal munkanélkili segélyt
kérelmez6k szama Amerikdban a februar 27-én

zarult héten.
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Magyar t6ke- és devizapiac

frank esetében jelent6s ez az eltérés. A lengyel zloty
kismértékben erésodott az eurdval szemben.

FellUlteljesit6 volt csitortokon a magyar tézsde. Mikdzben
az eurdpai tézsdéken a nap végeig kitartottak a minuszok,
addig a BUX emelkedni tudott: az atlag feletti, 12,6 millidrd
forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos emelkedéssel
fejezte be a kereskedést. A régids t6zsdék mindegyike
tudott a
legnagyobb pluszt a lengyel borze gydjtotte 2,8 szazalékkal.

emelkedni tegnapi kereskedés sordn, a

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Viltozas
(%) (bp)
M3 1,04 -1
M6 0,94 -15
M12 1,01 -5
Y3 1,85 -2
Y5 2,32 -1
Y10 3,29 -1
Y15 3,56 -2
Bubor ON 1,38 0
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
309,59 27,041 4,3305 285,12 282,71
Tegnap 309,56 27,040 4,3370 284,70 282,26
5 napja 311,06 27,018 4,3677 285,06 284,55
30 napja 310,99 27,013 4,4200 278,79 280,25
BUX 24 360 1,10%
BUMIX 1739 -1,05%
OTP Bank 6 195 1,98%
Richter Gedeon 5230 0,38%
Magyar Telekom 440 0,23%
MOL 14 9500 1,36%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve az
eurd/dollar keresztarfolyam esetében is stagnalas kozeli
allapotot jelez. Az forint devizapiaca tegnap is, illetve ma
mivel a

napkozben is viszonylag nyugodt maradhat,

befeketeték kivarnak a mai hitelmingsit6i dontésig.

Az eurd/forint kurzus ma reggel kozel a tegnapi szintjén
tartézkodik, mig a svajci frankkal és a dollarral szemben
enyhe gyengllést mutat a forint. CsUtortok délutan egy
gyengllési hulldmba kerilt a forint, az esti drakban
azonban vissza tudott er6sddni az eurdpai fizeteszkézhoz
képest. A hazai fizet6eszkdz a svéjci frankkal és a dollarral
szemben is immar a 30 napos szintje felett tartdzkodik, a

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Tegnap a teljes allampapirpiaci hozamgorbén csokkend
hozamokat lathattunk, amit nagyban segitett a tegnapi
aukcid eredménye, illetve a jegybank IRS-kamatcsere
tenderein vald aktiv részvétel az elsédleges allampapir-
részérdl.

jegyz6k A 6 honapos papirok hozama 15

bazisponttal csdkkent, aminek eredményeként — kissé
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paradox modon — alacsonyabb a hozama mint a révidebb
lejdratu 3 honapos tarsaé. A tegnap allamkotvény aukcion
a hdroméves kotvények esetében a meghirdetett 20
millidrdos 6sszegre 86,3 milliard forint értékben nyujtottak
be ajanlatot a befekteték, ennél erBsebb keresletre
legutébb tavaly novemberben volt példa. Az otéves
futamidd esetében a meghirdetett 20 millidrd forintos
tételre 48,4 millidrdnyi keresletet regisztraltak az aukcion,
a tizéves papirokbdl 10 millidrdot szeretett volna eladni az
addssagkezel6, azonban a 31,8 millidrdos keresletet latva
15 millidardra emelték ezt. Az &atlaghozam igy a
referenciakdtvénynek tekintett 10 éves papir esetében
3,29 szazalék lett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozas
nélkdl 159 bazispont volt tegnap, ami tovabbra is
érdemben magasabb a visegradi négyek madsik harom

orszagaban tapasztaltaknal.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi dllampapirpiac

Stoxx 600 339 -0,45% amerikai 1,83 -2
FTSE 100 6130 -0,27% spanyol 1,54 -4
DAX 9752 -025%  olasz 1,42 -3
S&P 500 1993 035% | portugal 2,87 -4
DIIA 16944 0,26% | ngmet 0,17 -4
Nikkei225 | 17015 032% ' francia 0,53 -4
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $37,07  0,40% Arany | $125820  1,30%

Forrds: Reuters

Mig az amerikai indexek pluszban zartak, a nyugat-eurdpai
boérzéken mar nem ment olyan jol a kereskedés, ott negativ
fébb Globalis
viszonylatban féként az ipari, épitGipari és technoldgiai

tartomdnyban  zartak a indexek.
szektorok részvényei erdsodtek. Az amerikai t6zsdéken
esésekkel indult a kereskedés, amibe késébb a nem tul
er6s makrogazdasagi adatok is szerepet jatszottak, de a
nap végére felfelé mozdultak az indexek és sikerUlt
pluszban zarniuk. A befektet6k alapvetéen a pénteken
megjelené foglalkoztatasi adatokra (pl.: munkanélkiliségi
mégpedig javuld tendecidt remélve a

rata) varnak,

jelentésektél. F6képp a banki és energiarészvények

er@sodtek Amerikaban.

Eurdpdban nem igazan telt jol a csUtortoki kereskedés,
habar tegnap nem volt fajsulyos eurdpai makrogazdasagi
adat, befektet6ket
Amerikdbdl érkez6k viszont negativan befolydsolhattdk a
befektetéi kedvet. Az Adidas kozzé tette a negyedik
negyedévre vonatkozd beszamoldjat,

mely a befolydsolta volna, az

mely a vallalat

veszteségességérél szamolt be. A veszteség mértéke
azonban csokkent. A vallalat menedzsmentje optimista az
idei bevételek és profitot illetéen, hiszen a franciaorszagi
EB és a ridi olimpia miatt megnovekedett keresletre szamit.

Az Adidas arfolyam ennek ellenére 1 szazalékot esett.

A legtdbb azsiai részvényindex jél teljesitett, feltehetéen a
ndvekvd olajaraknak kdszdnhetben. A japan Nikkei index
0,32
mellett az emelkedést azt is tamogatta, hogy a kinai

.....

szazalékos mértékben er@sodott. Kindban az olaj

segiteni az orszag részvénypiacait. gy ugy tlinik, hogy a
befektet6k egyel6re nem aggdédnak amiatt, hogy a
varakozasokkal ellentétben nem gyorsult, hanem a janudri
hathavi csucsrél csokkent és lassult a kinai szolgaltatdipari

szektor novekedése februarban.

A nemzetkdzi dllampapirpiacon a 10 éves allamkotvények
hozama kivételével nélkal csdkkent. 2-4 bazispont kozotti
hozamcsokkenésekeket regisztraltak. A befekteték kedvét
leginkdbb a vartnal rosszabb amerikai munkaerdpiacrol
adatok melyek a

megjelent befolydsolhattak,

kotvényvételt 6sztondzték.

Ellentétes mozgds volt megfigyelhetd a Brent és a WTI olaj
arfolyamaban. Negyedik napja tegnap el8szor fejezte be
csokkenéssel a napot az aprilisi szallitasd WTI arfolyama,
bar az esés nem volt jelentds, 0,3 szazalékkal feljebb
kertlve 34,57 dollaros hordénkénti aron zarta a napot. Az
aprilisi szallitasu Brent arfolyama 0,4 szédzalékkal kerult
feljebb, igy 37,07 dolladros horddénkénti aron végezve.

Tébb mint egy éve nem volt ilyen magas az arany
arfolyama. Az arany aranak emelkedésében kozre jatszott,

hogy a Fed szerddn kozzétett Bézs Konyvébdl egy
mérsékelten kedvez6 amerikai gazdasagi novekedés

rajzolodik ki, mely noveli azon vérakozasokat, hogy az
amerikai jegybank nem fogja elsietni a kamatemelést. A
makrogazdasagi  adatok s

csUtortokon  kozzétett

gyengilést mutattak, melyek az arany felé irdnyitottdk a
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befektet6k figyelmét. Ezeknek is koszonhetéen a
nemesfém dra 1,3 szdzalékkal feljebb kerllve 1258,20
dolldros aron fejezte be a kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovdbb romlottak az amerikai szolgaltatoi szektor kildtasai.
Februarban kismértékben Ujra esett az ISM szolgéltatoi
beszerzésimenedzser index, 53,4 pontra csokkent a mutatd
értéke. 2014. februdr 6ta nem allt ilyen alacsony szinten a
mutatd. Amennyiben a jovében is folytatodik a csdkkend
trend, az novelheti az amerikai gazdasaggal kapcsolatos
aggodalmakat.

N6tt az elsé alkalommal munkanélkiili segélyt kérelmezdk
szama Amerikdban malt héten. Az amerikai munkalgyi
minisztérium csutortoki kozlése szerint a februar 27-én
zarult héten — a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan — a
munkanélkuli segélyt kérelmezdék szdma 6 ezerrel, 278
ezerre emelkedett. Az adat meghaladta az elemzéi
varakozasokat, melyek 271 ezerrél szdltak.
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