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= Kedd reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 devizdval szemben
er8sodott.
= A BUX 25,18 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,81 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a stagndlé 12 hénapos DKIJ
kivételével — 1, mig a hosszi szegmensben 2-3 bdazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
» Frankfurt kivételével emelkedéssel nyitottdk a hetet a vezetd
részvényt6zsdék.
= A 10 éves allampapirok hozama tobbségében csokkent tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 67,54 USD/hordd [+0,56%];
- WTlolaj 59,09 USD/hordd [+0,96%];
- Arany 1301,50 USD/uncia [-0,11%].
= 2018 negyedik negyedévében 2,3 szazalékra emelkedett a betdltetlen
allashelyek aranya az EU 28 tagallamaban.
= Az eurd ovezet kereskedelmi tobblete 2019 januarjaban 1,5 milliard eurdra
mérséklédott az egy évvel korabbi 3,1 millidrd eurérél, mikézben az export

2,5 szazalékkal, az import pedig 3,4 szazalékkal béviilt az elmult év folyaman.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,79 25,60 4,2928 276,23 276,47
30 napja 317,97 25,67 4,3323 280,37 281,44

Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben
erdsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régios devizdk kozil a cseh korona

és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 25,18 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,81 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
pozitivan teljesitett. A nap nyertese 3,97 szdzalékos nyereséggel az OTP volt. A
vizsgalt régids t6zsdék a lengyel kivételével pozitivan zartak a hét els6

kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 085 1,81%
BUMIX 4171,26 0,89%
OTP Bank 12 830 3,97%
Richter 5370 0,56%
Magyar Telekom 470 0,75%
MOL 3344 0,48%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a stagnalé 12 hénapos DKJ
kivételével — 1, mig a hosszu szegmensben 2-3 bazispontos hozamcsokkenést
konyveltek el. A CDS
87-es értéken tartozkodik. A vizsgdlt régids allampapirhozamok vegyesen

magyar 5  éves tovdbbra is a
mozogtak: a stagndlé romdan és szlovak hozamok mellett a cseh 10 éves
addssagfinanszirozas terhe 4 bazisponttal ndvekedett, ezzel szemben a lengyel

papirok értéke 1 bazisponttal kerult lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 -1
Roménia Y10 4,87
Csehorszag Y10 1,95
Szlovakia Y8 0,45
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 -1
M6 0,10 -1
M12 0,295 0
Y3 0,985 -2
Y5 2,245 3
Y10 3,2 -3
Y15 3,665 -2
Bubor ON -0,03 0
5 év CDS 87 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 382 0,27%
FTSE 100 7299 0,98%
DAX 11657 -0,25%
S&P 500 2833 0,37%
DJIA 25914 0,25%
Nikkei 225 21567 -0,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében emelkedéssel nyitottak a hetet a vezetd részvénytSzsdék.
Eurépdban Ujabb fontos geopolitika hirek hidnyaban a bankszektor és a
banyaszati véllalatok teljesitménye alakitotta a trendet. A német Commerzbank
és Deutsche Bank hivatalosan is bejelentett fuzids targyaldsa ugyanakkor nem
bizonyult kell6éen er6s 0sztonzének Frankfurtban, igy a DAX a napot
0,25 szazalékos eséssel fejezte be. A pdneurdpai Stoxx 600 viszont szinte
ugyanennyivel tudott emelkedni, amit a londoni FTSE index még joval tul is
teljesitett. A majdnem 1 szazalékos arfolyamemelkedéshez a brit parlament
Brexit-tel kapcsolatos legljabb szavazésa is hozzajarult. Az Egyesiilt Allamokban
is novekedtek a tézsdeindexek, miutan a Boeing részvények drzuhandsa lassan
mérséklédik. A Dow Jones ipari index azért igy még mindig csak 0,25 szazalék
korul tudott er6sédni, mikozben az S&P 500 0,37, a technoldgiai papirokat
tomorité Nasdaqg pedig 0,34 szazalékkal kerult feljebb az el6z6 napi zardéarhoz
képest. A mérsékelt ndvekedés mogott az is meghlzédik, hogy a befektetdk
mar az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed e héten tartandd kovetkezd
Ulésének hireire varnak. Az azsiai piacokat is a kivaras jellemzi, kedd reggelre kis
elmozduldsok mellett a t6zsdék tobbsége erésodni tudott, am a shanghaji index
0,2 szazalékot, a tokidi Nikkei index pedig 0,1 szazalékot veszitett az értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,60 1
spanyol 1,17 -3
olasz 2,42 -7
portugal 1,26 -5
német 0,08 -1
francia 0,45 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A 10 éves allampapirok hozama tobbségében csékkent tegnap. Az eurdpai
allamkotvények hozama 1-7 bazispontot sillyedt a hétf6i napon. Kisebb
elmozdulds jellemezte a német és a francia kotvények piacat, ahol
1-1 bazispontos volt a hozamcsokkenés, mig a spanyol allamaddssag
finanszirozasa 3, a portugdlé 5, az olaszé pedig 7 bazispontot csokkent. A
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trendet egyedill az amerikai 10 éves allamkotvény torte meg, amelynek
minimalis elmozdulds mellett 1 bazisponttal emelkedett a hozama.

Olaj- és Dragultak a hatarid6s olajarak a hét els6 napjan. Az OPEC és a velik
aranyarfolyam  szgvetséges olajkitermel orszagok K6z6s Miniszteri Monitoring Bizottsaganak
hétf6i Ulése meger@sitette, hogy az év elején a kitermelés visszafogasarol

hozott hatdrozatnak a tagorszdgok egyre jobban megfelelnek, és az eredetileg

juniusig sz6lé6 megallapodas id6 el6tti felllvizsgdlata nem is varhaté. A nap

folyaman a globalis iranymutatdnak tekintett Brent olajfajta horddonkénti ara

67,54 dollarra emelkedett majusi szallitasi hataridére, ami azt jelenti, hogy az

OPEC megallapodas az év eleje 6ta csaknem 25 szazalékkal emelte meg az

arfolyamot. Az észak-amerikai WTI olaj dprilisi hataridére 59 dollar folé dragult.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 67,54 0,56%
Arany $1301,50 -0,11%
WTI olaj $ 59,09 0,96%

Hétfon lefelé mozdult az arany arfolyama a nemzetkozi hatarid6s piacon.
A kereskedést visszafogottsag jellemezte, ugyanis sem a dollar arfolyama sem a
geopolitikai helyzet alakuldsa nem hozott egyértelmd jelzéseket a piac szamara,
igy a befekteték is kivarnak, tobbek kozott a Fed kozelgé (lésének
eredményeire. A nemesfém arfolyama ennek kévetkeztében aprilisi hataridére
uncianként 1301,5 dollarra csokkent.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelkedik a Az Eurostat jelentése alapjan 2018 negyedik negyedévében 2,3 szazalékra

betdltetlen  emelkedett a betdltetlen allashelyek aranya az euré évezetben, illetve az EU
allashelyek szama

o 28 tagdllamdban. Egy évvel korabban 2,0 szazalék volt ez az arany,
Eurdpaban

2018 harmadik negyedévében pedig 2,1, illetve 2,2 szazalék az eurd 6vezetben,
illetve az EU 28 tagdllamdban. Ardnyaiban a legtobb betoltetlen allashely
Csehorszagban, Belgiumban és Németorszagban volt a tavalyi utolsé
negyedévben, mig a legkevesebb Gordgorszagban, Bulgaridban, frorszagban,
Spanyolorszagban és Portugdlidban.

Romlott az EU Az Eurostat elsé becslése azt mutatja, hogy 2019 janudrjara mintegy felére

kereskedelmi
egyenlege  szemben. A kb. 183 milliard eurdt kitevé export 1,5 millidrd eurdval haladja

csokkent az eurd Ovezet kereskedelmi tobblete a vilag tobbi részével

meg az import Osszegét. El6bbi 2,5 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbi
szinthez képest, utébbi pedig 3,4 szazalékkal. Az EU mind a 28 tagallamat
vizsgdlva a tendencidk még rosszabbak, hiszen az export 2,1 szdzalékkal, az
import viszont 3,9 szazalékkal nétt, igy a kereskedelmi deficit a 2018. januari
21,4 milliard eurdrodl idén januarra 24,9 millidard eurdra emelkedett.
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