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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz és a svajci frankhoz képest
gyengiilt, a dollarhoz viszonyitva er6sodott.

= A BUX 16,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,83 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon a rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1 bazispontos hozamcsokkenést és stagnadlast regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken All.

» A hazai mez6gazdasagi termelGi darak 2 szazalékkal csokkentek 2017
februarjaban.

= Avezet§ nemzetkozi részvényindexek vegyesen zartak kedden.

= Tegnap eltér6 hozammozgasok jellemezték a nemzetkdzi allampapirok
piacat.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 56,23 USD/hordé [+0,44%];
- WTlolaj 53,40 USD/hord6 [+0,60%];
_ Arany 1 274,20 USD/uncia [+1,62%].
= A német ZEW gazdasagi hangulatindex aprilisi értéke jelent6sen meghaladta

az elemz6i varakozasokat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,94 26,66 4,2486 291,82 293,87
30 napja 312,08 27,01 4,3250 290,60 292,73

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svdjci frankhoz képest
gyenglilt, mig a dollarhoz viszonyitva erésodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd
viszonylataban a 30 napos szint alatt, a svajci frank és a dollar esetében e szint
felett tartdzkodik. A régids devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30
napos szintje alatt all.

A BUX 16,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,83 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
gyengilt, legnagyobb mértékben, 1,45 szdzalékos csokkenéssel az OTP zart. A
régios tézsdeindexek vegyesen fejezték be a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32199 -0,83%
BUMIX 2031,52 -0,35%
OTP Bank 8100 -1,45%
Richter 6588 -1,08%
Magyar Telekom 490 -0,20%
MOL 20865 -0,22%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid lejaraton — a csékken6é hozamu 6 hénapos
DKJ kivételével — stagnaltak a hozamok, hosszi lejaraton 1 bazispontos
hozamcsokkenést és stagnalast regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamadéssag
Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard forintnyi mennyiségnek
megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 honapos futamidejli diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
értéke vdltozatlanul a 114-es értéken all. A régidés allampapirok hozamai

— a stagnalo szlovak allampapirhozam kivételével — 3-8 bazisponttal csdkkentek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,44 -6
Romdnia Y10 3,82 -8
Csehorszag Y10 1,02 -3
Szlovakia Y8 0,48 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,07 -1
M12 0,08 0
Y3 1,06 0
Y5 2,12 0
Y10 3,3 -1
Y15 3,78 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 114 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2017 februdrjdban 2 szazalékkal csékkentek a

csokkentek a  mezggazdasagi termeldi drak az eléz8 év azonos idészakahoz képest. Ezen beliil
mezdgazdasagi

o a novényi termékek ara 7,3 szazalékkal csokkent, az él6 allatok és allati
termel6i arak

termékek ara viszont 8,2 szazalékkal emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 381 -0,02%
FTSE 100 7 366 0,23%
DAX 12139 -0,50%
S&P 500 2354 -0,14%
DJIA 20651 -0,03%
Nikkei 225 18553 -1,04%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezet6 nemzetkozi részvényindexek vegyesen zartak kedden. Szakért6k
szerint a befektet6k a biztonsagosabbnak tartott, a napi gazdasagi és politikai
folyamatoknak jobban ellendlld részvényeket keresték a geopolitikai
bizonytalansagok miatt. A bizonytalansagot jél mutatja, hogy a VIX index értéke
Trump elndk megvdlasztdsa el6tti szintekre emelkedett. A menekil6 termékek
kereslete volt jellemz6 mas piacokra is, mint példaul az arany arfolyamanak
emelkedése, a jen erdsodése és az amerikai dllampapirok nagyobb
hozamcsokkenése is.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,30 -6
spanyol 1,63 3
olasz 2,27 3
portugal 3,84 2
német 0,21 -1
francia 0,96 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden eltér6 hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok
piacat. Az amerikai addssagfinanszirozas terhe nagyobb mértékben, mintegy 6
bazisponttal csokkent. Emellett még a német allampapir esetében volt
megfigyelhet6 csokkenés. A tobbi eurdpai allampapirndl enyhe emelkedést
regisztraltak a tegnapi kereskedési napon.

Olaj- és  Tegnap mar a hatodik egymast koveto kereskedési napja emelkedtek az olaj
aranyarfolyam  penchmarkok arfolyamai. Oroszorszag tegnap kozolte, hogy hosszabb tavon az
55-60 dollaros arral lenne elégedett, ugyanakkor az arak eddigi, mintegy 10
szazalékos novekedése és a kitermelés 2,7 szazalékos zsugorodasa eredGjeként
mar igy is jol jart a kitermelés-csokkentési megallapodassal. Az orosz
koltségvetésben az olajbevételek aranya 38 szazalékrél 50 szazalékra

emelkedett az idei elsé negyedévben.

Nyersanyagok

Brent olaj $56,23 0,44%
Arany $1274,20 1,62%
WTI olaj $53,40 0,60%
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Az arany dra jelent6sen nétt tegnap. A nemesfém darfolyama pénteken az
Othavi csucsaig emelkedett, azonban nem tudta tartésan megGrizni az
emelkedést. Tegnap Ujabb kisérlet keretében sikeresen torte at az 1270
dollarnal hizodé ellendlladst és ment egészen 1 280 dollarig az arfolyam. Ezzel j6
esélyek nyiltak arra, hogy a kozeljovében elérje az 1 300 dollaros szintet is. A
geopolitikai bizonytalansagok segitik az arany csicsdontési kisérleteit.

Globalis makrogazdasagi hirek

Jelent6sen javulta A német ZEW gazdasagi hangulatindex aprilisi értéke jelent6sen meghaladta
nemet hangulat  5; elemz6i varakozasokat. Az index a megkérdezett német pénziigyi elemzék
kovetkez6 féléves varakozasait mutatja. 14,1 helyett 19,5 pont lett a mult havi
12,8 és az azt megel6z6 10,4 pontos érték utan. Az eurdovezeti varakozasok
indexe is enyhe emelkedést mutatott, a korabbi 25,6 utdn 26,3 pontra

emelkedett az értéke, noha elemz&k 25 pontos értékre szamitottak.
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