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= Csltortok reggelre a forint arfolyama a dollarral és a svdjci frankkal szemben
kismértékben er6sodott, az eurdval szemben gyengiilt.

= A BUX 8,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,53 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon minden lejaraton csdkkentek a hozamok.
A rovid lejaratokon 1-1 bazispontos, a hosszi szegmensben
7-16 bazispontos csokkenés volt megfigyelhet6.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 80-as értéken tartdzkodik.

= A kiskereskedelmi (zletek forgalma 2019 majusdban a nyers adat szerint
3 szazalékkal, naptarhatastél megtisztitva 2,6 szazalékkal haladta meg
az el6z6 év azonos idGszakit.

= Erdsodés jellemezte a vizsgalt t6zsdéket vildgszerte a hét kozepén.

= Estek a hozamok a 10 éves dllampapirok nemzetkozi kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 63,82 USD/hordd [+2,23%];
- WTlolaj 57,34USD/hordé [+1,90%];
- Arany 1 420,90 USD/uncia [+0,90%].

= Az IHS Markit piackutatd jelentése alapjan az eurdzdéna beszerzési-

menedzserindexe 2019. juniusban 52,2 pontra emelkedett a majusi

51,8-hoz képest.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok nemzetkdzi kereskedelme 55,5 millidrd
dollaros deficitet mutatott 2019 majusdban, ami a tavalyi év azonos id&szaki

adatokhoz képest 15,7 milliard dollarral (6,4%) emelkedett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,26 25,44 4,2406 289,43 285,43
30 napja 321,96 25,70 4,2778 288,14 286,01

Csitortok reggelre a forint arfolyama a dollarral és a svdjci frankkal szemben
kismértékben er6sodott, az eurdval szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz
a dollar esetében a 30 napos szintje alatt, a svajci frank és az eurd
viszonylataban e szint felett all. A régids devizak kozll az eurdval szemben
a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 8,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,53 szdzalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Richter arfolyama er6s6dott, de a MOL és a Magyar
Telekom veszitett értékébdl. A nap nyertese 1,7 szazalékos emelkedéssel
az OTP volt. A torok és a bolgar kivételével a vizsgalt régios t6zsdék
emelkedéssel zartak a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40985 0,53%
BUMIX 4508,67 0,16%
OTP Bank 11990 1,70%
Richter 5300 1,15%
Magyar Telekom 425 -0,12%
MOL 3070 -1,10%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon minden lejaraton tovabb csdkkentek a hozamok.
A rovid lejaratokon 1-1 bazispontos, a hosszu szegmensben 7-16 bazispontos
csokkenés volt megfigyelhetd. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 80-as
értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok alacsonyabb értéken
alltak az egy nappal korabbindl: a legnagyobb, 9 bazispontos visszaesést
a roman allampapirhozam koényvelhette el, a lengyel allampapir hozama
5 bazisponttal, a cseh 2, a szlovak pedig 1 bazisponttal kerlt lejjebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,31 -5
Romania Y10 4,65 -9
Csehorszag Y10 1,49 -2
Szlovakia Y8 -0,09 -1
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3 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,09 -1
M6 0,13 -1
M12 0,205 -1
Y3 0,78 -7
Y5 1,38 -15
Y10 2,355 -16
Y15 3,085 -16
Bubor ON 0,11 -1
5 év CDS 80 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 madjusaban a
kiskereskedelmi Uzletek forgalma a nyers adat szerint 3 szdazalékkal,
naptdrhatdstél megtisztitva 2,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
id&szakit. Az év els6 o6t hdnapjaban a naptarhatastél megtisztitott adatok
szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene 5,8 szazalékkal volt nagyobb az
el6z6 év azonos id8szakinal. Az eladasok a legnagyobb mértékben, 8 szazalékkal
az iparcikk jellegl vegyes lzletekben novekedtek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 393 0,85%
FTSE 100 7609 0,66%
DAX 12616 0,71%
S&P 500 2996 0,77%
DJIA 26 966 0,67%
Nikkei 225 21702 0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Er6sodés jellemezte a vizsgalt t6zsdéket vilagszerte a hét kozepén.
A tengerentulon a hangulat annak ellenére is optimista maradt, hogy az ADP
juniusi munkaerépaci adata az el6zetes varakozdsokat alulmulta, mivel a piaci
szereplSk egy része abban bizik, hogy a Fed hamarosan kamatot vaghat. gy
szerdan hidba volt roviditett nyitvatartas a Wall Street-en a mai nemzeti Ginnep
miatt, a befektet6k vasarlasi kedvét ez nem tantoritotta el. Ennek
kovetkezményeképpen mindhdrom vezet6 amerikai részvényindex Uj
torténelmi cstcsara er6sodott: az S&P 500 értéke 0,77 szazalékos emelkedést
kovet6en 2 996 ponton, a 30 ipari vallalat adatait 6sszesité Dow Jones értéke
0,67 szazalékos erGsodést kovetGen 26 966 ponton, a technolégiai papirokat
tomorit6 Nasdag kompozit index értéke pedig 0,75 szdzalékos emelkedést
kovetéen 8 170 ponton zdarta a kereskedést. Szerdan emelkedtek az eurépai
részvényindexek is, miutan a vartnal Osszességében kedvez6bb, végleges
szolgaltatoi beszerzési menedzserindexek jelentek meg és a beruhazok
kedvezGen fogadtdk, hogy az IMF vezére, Christine Lagarde kerilhet majd
az Eurdpai Kézponti Bank élére. A londoni FTSE 100 mutaté 0,66, a frankfurti
DAX index 0,71, a pdneurdpai Stoxx 600 indikator pedig 0,85 szazalékos
pluszban zart. Az amerikai és eurdpai tézsdékkel ellentétben Azsidban mar nem
volt ilyen pozitiv a hangulat, a részvények eltéréen teljesitettek. A tavol-keleti
piacokat tovadbbra is a kereskedelmi haborus félelmek befolyasoljak,
kiegésziilve a jov6beli konnyitett pénzpolitikdt ovezd kilatasokkal. A vizsgalt
japan Nikkei 0,3 szazalékkal emelkedett, a hongkongi t6zsde arfolyama nem
mutatott szignifikans valtozast, a kinai borzék viszont negativan teljesitettek.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,96 -2
spanyol 0,22 -8
olasz 1,61 -25
portugal 0,30 -7
német -0,38 -2
francia -0,10 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Estek a hozamok a 10 éves allampapirok nemzetkozi kereskedésében. Szerdan
az amerikai és német nemzetkézi allampapirok terhei egyarant
2 bazisponttal keriltek lejjebb, a francia dllamkotvények 5, a portugdl papirok
7, a spanyol hozamok pedig 8 ponttal mérséklédtek. Ismét az olasz
allamaddssag finanszirozds terhe csdkkent a legnagyobb, 25 bazispontos
mértékben.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a nemzetkozi piacokon. Az arak a tegnapi két heti
aranyarfolyam  mglypont utén korrigaltak, miutdn az amerikai készletek harmadik hete
folyamatosan csokkentek, bar a vartnal sokkal kisebb mértékben. Az amerikai
WTI olajfajta augusztusi hataridére 1,9 szazalékkal, 57,34 dollaros horddnkénti
arra emelkedett. A globalis benchmarknak tekintett, szeptemberi jegyzési
Brent a nap végére 63,82 dolldros dron zart, ami 2,23 szazalékos arfolyam-

erGsodést jelent.

Nyersanyagok

Brent olaj $63,82 2,23%
Arany $1420,90 0,90%
WTI olaj $57,34 1,90%

Tovabb emelkedett az arany dra szerddn. Az sarga fém augusztusi hatdridGs
arfolyama a tegnapi nap folyaman 2013 majusa 6ta nem latott magassagokba
emelkedett, zarasra 0,9 szazalékos emelkedést kovetGen 1 420,9 dollaros
unciankénti arat ért el. A nemesfém iranti keresletet a laza globalis monetaris
politika 6sztonzi.

Globalis makrogazdasagi hirek

Er6s6dé Az IHS Markit piackutaté jelentése alapjan az eurdézéna beszerzési-

gazdasagi  menedzserindexe 2019. juniusban 52,2 pontra emelkedett a majusi 51,8-hoz
mutatok az

B képest. Az emelkedés az eurdzéna gazdasagi fellendiilését jelzi, a mutatd 2018
eurdzoénaban

novembere éta nem volt ilyen magas.
Novekv6 Az amerikai Gazdasagelemzési Hivatal adatai szerint az Amerikai Egyesiilt

kilkereske-  Allamok nemzetkozi kereskedelme 55,5 milliard dollaros deficitet mutatott
delmi deficit

2019 majusaban. A kilkereskedelmi hiany aprilis 6ta 4,4 milliard dollarral nét,
az USA-ban

az export mértéke 210,6 millidrdra, (+2%), az importé 266,2 millidrdra (+3,3%)
béviilt. A tavalyi év azonos id6szaki adataihoz képest a kiilkereskedelmi deficit
15,7 millidrd dollarral (6,4%) emelkedett.
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