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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza viszonylataban
er6sodott.
= A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,15 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a cstutortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — az 1 bazispontot emelkedd
6 hdénapos DKJ kivételével — stagndltak a hozamok, hosszu lejaraton pedig —
a 3 évre sz0l6 dllamkotvény kivételével — 4-9  bdzispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartézkodik.
= A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa alapjan 2018 novemberében az
ipari termelGi drak Osszességében 5,1 szazalékkal haladtdk meg a 2017. év
azonos id&szakdra vonatkozé adatokat.
= A felemasan teljesité azsiai piacok kivételével csokkentek a részvényindexek
a vilag vezet6 t6zsdéin az év masodik kereskedési napjan.
= Vegyes hozammozgdasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 55,95 USD/hordé [+1,86%];
- WTlolaj 47,09 USD/hordd [+1,17%];
- Arany 1 294,80 USD/uncia [+0,80%].
= Az arizonai Institute for Supply Management (ISM) tegnapi kozleménye

szerint 2018. decemberben lassult az amerikai feldolgozdipar névekedése.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,24 25,65 4,2908 285,57 281,73
30 napja 321,81 26,00 4,2866 281,82 283,43

Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban
erGsodott. A hazai fizetGeszkdz az eurd és a dollar esetében a 30 napos szintje
alatt, a svdjci frankhoz képest e szint felett tartézkodik. A régids devizak koziil a
cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,15 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek, a nap nyertese 1,36 szazalékos emelkedéssel a Magyar Telekom
értékpapirjai voltak. A Richter esetében nem tortént vdltozas, mig az OTP Bank-
és a MOL-részvények arfolyama visszaesett. A régids t6zsdeindexek vegyesen

teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 39673 -0,15%

BUMIX 3 854,77 0,05%

OTP Bank 11 500 -0,35%

Richter 5560 0,00%

Magyar Telekom 447 1,36%

MOL 3086 -0,32%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — az 1 bazispontot emelkedd
6 hdnapos DKJ kivételével — stagndltak a hozamok, hosszu lejaraton pedig — a
3 évre sz0616 allamkotvény kivételével — 4-9 bazispontos hozamcsdkkenéseket
konyveltek el. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartézkodik. A
régios allampapirhozamok kozll a szlovdk 8 éves dllamaddssag-finanszirozas
terhében nem tortént kimutathatd valtozas. A lengyel és a cseh kotvények
esetében roman tekintetében pedig

3-3 bazispontos, a allampapir

15 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,72 -3
Romdnia Y10 4,67 -15
Csehorszag Y10 1,71 -3
Szlovékia Y8 0,58 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,00 0
M6 0,12 1
M12 0,37 0
Y3 1,20 1
Y5 2,26 9
Y10 2,77 -9
Y15 3,63 -4
Bubor ON 0,07 -2
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,1 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa alapjan 2018 novemberében az
emelkedtek az ipari ipari termel8i drak Osszességében 5,1 szazalékkal haladtak meg a 2017. év
termeldiarak  azonos iddszakara vonatkozé adatokat. Az &rvaltozas hatterében a bérek
novekedése, az olajar-emelkedés és a forint gyengilése alltak. A belfoldi
értékesitési drak atlagosan 6,7 szazalékkal néttek. Az ipar exportértékesitési

arai pedig 4,3 szazalékkal emelkedtek a 2017 novemberi adatokhoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 334 -0,01%
FTSE 100 6 693 -0,62%
DAX 10 417 -1,55%
S&P 500 2448 -2,48%
DJIA 22 686 -2,83%
Nikkei 225 19 562 -2,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A felemasan teljesit6 azsiai piacok kivételével csokkentek a részvényindexek a
vildg vezet6 tdézsdéin az év masodik kereskedési napjan. A Wall Street
részvényindexei meredeken estek, a DJIA, az S&P 500 és a Nasdaq egyarant
jelent6s veszteséget konyvelt el. Koziilik a legnagyobb, tébb mint 3 szdzalékos
visszaesést a Nasdaq szenvedte el. A részvénypiacokat legf6képp az Apple
rendkivil rossz negyedéves Uzleti jelentése befolydsolta, amely a kinai eladasok
jelent@s visszaesésérdl szamolt be, felerGsitve a globdlis novekedés lassulasaval
kapcsolatos befektet6i aggodalmakat. Emellett a varatlanul gyenge amerikai
feldolgozdipari jelentés is rontotta a piaci hangulatot. A nyugat-eurdpai
részvénypiacokon az el6z6 napi felemdas hangulat utan szintén negativ irdnyba
mozdultak a vezet6 indexek. Valamennyi jelent6s t6zsdeindex minuszban zarta
a napot. A legnagyobb, tobb mint 1,5 szdzalékos csokkenés a frankfurti DAX és a
parizsi CAC-40 esetében tortént. Az azsiai t6zsdék valtozatos képet mutattak, a
vezetd t6zsdeindexek zome pozitiv tartomdnyban zart. A legnagyobb mértékd,
1,39 szazalékos emelkedést a hongkongi Hang Seng konyvelhette el. Ezzel
szemben a tokidi Nikkei index a technoldgiai részvények visszaesése
kovetkeztében 2,26 szdzalékos minuszban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,57 -5
spanyol 1,44 4
olasz 2,85 14
portugal 1,77 6
német 0,16 0
francia 0,66 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgdasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat. Az
amerikai kotvény hozama csokkent, a németé stagndlt, mig a tobbi
allamaddssag terhében kisebb-nagyobb ndvekedés tortént. Az olasz papir
esetében jelentds, 14 bazispontos novekedést regisztraltak.
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Olaj- és  Tovabb névekedtek az olajarak a csiitortéki kereskedésben. A marciusi
aranyarfolyam ¢ 4)iit4sy északi-tengeri Brent fajta ara ismét kézel 2 szazalékkal emelkedett,
mig a februari hatdridés amerikai benchmark WTI 1,2 szazalékkal magasabban
zart, mint el6z6 nap. Az Amerikai K6olaj Intézet (APIl) tegnapi jelentése szerint
az amerikai nyersolajkészletek 4,5 millié horddval csokkentek az elmult héten,
mig a benzinkészletek 8 millié hordéval novekedtek. Az olajarakat emellett
els6sorban tovdbbra is az OPEC-orszagok kitermelési volumenének 2019

elejétdl torténd csokkentésére vonatkozo tervek befolydsoljak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,95 1,86%
Arany $1294,80 0,80%

WTI olaj $47,09 1,17%

Tovabb novekedett az arany ara tegnap. Az amerikai t6zsdék zuhandsa és a
dollar gyengélkedése a menedékfunkciét betolté arany felé terelte a
befektet6ket. A februari hatdridés nemesfém darfolyama junius kdzepe 6ta a
legmagasabb szinten all, és ismét megkozelitette az 1300 dolldros uncidkénti
arat.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Lassul6 Az arizonai Institute for Supply Management (ISM) tegnapi kozleménye

amerikai  szerint 2018. decemberben lassult az amerikai feldolgozdipar novekedése. A
feldolgozdipari

€ " beszerzési menedzserindex értéke a novemberi 59,3 pontrdl —az elemzgk altal a
novekedés

vartnal joval nagyobb mértékben — 54,1 pontra esett vissza. A 18
feldolgozéipari agazatbédl minddssze 11 jelentett novekedést. Az Uj
megrendelések részindexe 11 ponttal csokkent, igy 51,1 pontra valtozott. Ezzel
egyltt a gazdasdg novekedése mar a 116. egymast kovet6 hdnapja tart az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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