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Az eurd/forint és az eurd/dollar arfolyamszint is
egységesen felfele mozdult el, igy a hazai
fizet6eszkdz ma reggeli gyengllésének alapvetéen
nem hazai fundamentalis okai vannak.

A hazai

érdemeben a 30 napos darfolyamszintje alatt

fizet6eszkdz viszont tovabbra s

tartézkodik mind a hdrom vezet6 devizdval
szemben.

A hazai t6zsde atlag alatti forgalomban, 0,23
szazalékos minusszal zart kedden, ami
meglehetdsen pozitiv eredmény a tegnapi negativ
nemzetkozi hangulatban.

A hazai dllampapirpiacon egységesen csokkentek a
hozamok.

Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bdazispontos
csokkenést kdvetben 165 bazisponton allt tegnap.
Tegnap megalakult az Amerikai-Magyar Uzleti
Tanacs New Yorkban.

Amerikdban a hétfdi sziinnap utdn jol teljesitettek
az indexek, viszont Eurépaban és Azsidban féként
negativ tartomanyban zartak a borzék.

Kedden az olajkitermelés januari szinteken torténd
dontott

Szaud-Arabia és Venezuela.

befagyasztasarol Katar, Oroszorszag,

2016. februar 17.

Varhaté események a héten
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Magyar t6ke- és devizapiac
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e EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,51 27,016 4,412 282,72 278,86
Tegnap 310,7 27,035 4,4054 281,94 278,39
5 napja 311,2 27,014 4,4017 283,15 275,44
30 napja 314,83 27,026 4,456 287,59 289,31
BUX 23014 -0,23%
BUMIX 1656 0,05%
OTP Bank 5965 -0,58%
Richter Gedeon 5043 -0,04%
Magyar Telekom 393 -0,25%
MOL 13700 0,00%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/dollar illetve az

igy az
elmozdulds egylttes irdnyabdl kovetkezik, hogy a hazai

eurd/forint esetében is felfele mozdult el,
fizet6eszkoz reggeli gyengilése mogott alapvetéen globalis
folyamatok allnak, sem mint hazai makrofolyamatok. Az
olajkitermeléssel és az arfolyamszintjével kapcsolatos
aggodalmak alapvetéen nem kedveznek a feltdrekvd
piacok eszkozeinek, annak ellenére sem, hogy a tovabbi
nyersanyag-arfolyamesés kedvez§ hatdssal van mind a
inflaciéra ezekben az

makrogazdasdgra, mint az

orszagokban a jelentds importigény miatt.

Az eurd/forint kurzus ma reggel ismét a 312-es szint

irdnyaba tart, kozel 1 forintot gyengllve a tegnapi

szintjérdl, de még igy is érdemben a 30 nappal ezel6tti
szintje alatt tartdzkodik. A masik két devizdval szemben
hasonloé tendencia Iathatd 30 napos id6tavon.

Az dzsiai t6zsdéken pozitiv hangulatban indult a

kereskedés, illetve az eurdpai piacokon is mérsékelt
emelkedéssel indult a kereskedés kedden. Miutan azonban
kiderult, hogy az olajkitermelé orszagok altal dsszehivott
egyeztetésen, csak az olajkitermelésiik szintentartasarol
dontottek a piac altal vart csokkentéssel szemben, igy mind
az olaj arfolyama, mind a részvénypiacok pirosba fordultak.
Ebben a hangulatban a budapesti tézsdén viszonylag
nyugodtan telt a kereskedés, 6,2 millidrd forintos, az
atlagtél elmaradd forgalomban 0,23 szazalékos eséssel
zarta a tegnapi napot. A legnagyobb vesztese a negativ
nemzetkdzi hangulatnak az OTP lett 0,58 szazalékos
t6zsdék

minuszban zdarta a keddi napot, a legnagyobb esést a cseh

csokkenéssel. A régids nagyrésze szintén

tézsde mutatta 1,65 szazalékkal, mig a bolgar és az orosz
borze kismértékben emelkedni tudott.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)

M3 0,97 -2
M6 1,00 -5
M12 1,03 -2
Y3 1,93 -1
Y5 2,42 0
Y10 3,38 -2
Y15 3,63 0
Bubor ON 0,85 -5
5 év CDS 165 1
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac
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Tegnap az allampapirok méasodpiacdn egységes irdny volt
lathatd a hozamokat illetéen, a hozamgdrbe egységesen
lefele tolddott. A tegnapi aukcid keretében a 3 hdnapos
diszkontkincstarjegyekbdl a meghirdett 40 milliard forint
helyett kozel 50 millidrdot fogadott el az addssagkezel6 a
igy az
atlaghozam 1,07 szazalék lett a kibocsdjtott papirok

105 millidard forintos ajanlati mennyiséghdl,
esetében. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
névekedés utan 165 bazispont volt kedden, ami tovabbra is

érdemben magasabb a lengyel és a roman szintnél is.

Magyar makrogazdasagi hirek

Uj lendiletet kaphatnak a magyar-amerikai gazdaségi
kapcsolatok. Tegnap megalakult az Amerikai-Magyar Uzleti
Tandcs New Yorkban, melynek alakuld Ulésén részt vett
Szijjartd Péter, kilgazdasagi és kuligyminiszter is. A
tandcsot 11 cég alapitotta, kozottik olyan jelentdsek, mint
a Coca-Cola, az Eli Lilly, a Johnson & Johnson, Pfizer, vagy a
Warburg-Pincus. Magyarorszagon 1600 amerikai vallalat
mukodik, és ezen cégek 9 millidrd dollart fektettek mar be.
A tandcs varhatdan fellenditi Magyarorszagon az amerikai
befektetéseket. A miniszter megemlitette, hogy a cél
érdekében az Eximbank 550 milli6 dolldros hitelkeretet

nyit.

Hétfén az EIndkok Napja miatt nem folyt kereskedés az

igy ugy tlnt,
emelkedést tegnap potoltak be az amerikai indexek. Annak

amerikai t6zsdéken, hogy a hét eleji

ellenére kitartott a lelkesedés, hogy esett az olaj

arfolyama. Az amerikai indexek végll 1-2 szdzalékos
pluszban zartak. J&I teljesitettek a technoldgiai papirok, a
Groupon tébb, mint 40 szazalékot emeledett. Az Alibaba is

10 szazalékkal erBsodott, miutdn kiadott egy

hogy egy
kuponcégben. Az Apple arfolyaméara pozitivan hatott a cég

kozel

gyorsjelentést, részesedést  vasarolt
bejelentetése, miszerint 10-12 millidrd dollar értékben

bocsat ki Ujabb koétvényeket, amib8l sajat részvény

vasarlasokat, osztalékfizetéseket és felvasarlasokat
finanszirozna. Az eurdpai t6zsdéket az olajjal kapcsolatos
hirek befolydsoltdk. A mérsékelten optimista kezdés
ellenére az olaj arfolyamanak esése a nap végére
elrontotta a hangulatot az eurdpai t6zsdéken, a londoni
FTSE 100 index kivételével a f6bb eurdpai indexek negativ
tartomanyban zartak a kereskedést. Azsidban a legnagyobb
225

minimalisak voltak az esések. Eurdépahoz hasonldan a

esést a japan Nikkei index mutatta, Kindban
befektetéket itt is részben az bizonytalanithatta el, hogy az
olajhatalmaknak nem sikerllt megegyeznilk a kitermelés

csOkkentésérdl.

A nemzetko6zi dllampapirpiacon a legnagyobb mértékben, 4
bazisponttal a 10 éves amerikai allampapirok hozama
csokkent. A spanyol allampapirok hozama ugyanilyen
mértékben nétt.

Az olajpiacon kialakult helyzet miatt a tegnapi napon végre
sor kerilt a Katar, Oroszorszag, Szaud-Arabia és Venezuela
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kozotti targyaldsra. A katari miniszter jelezte, hogy dontés
szlletett a kitermelés janudri szinteken torténd
befagyasztdsardl. A négy orszdg felszolitotta a tobbi
olajtermel6t, hogy kovessék példajukat, melytél a piac
stabilizdléddsat varjak. A bejelentés hirére az olaj
arfolyama esni  kezdett, mivel a befektet6k arra
spekulaltak, hogy a négy orszagnak sikeril megallapodnia a
kiterlemés csokkentésérdl. Az arany unciankénti ara aprilisi
hataridés szallitasra 0,60 szazalékkal 1 207,11 dollara
emelkedett a New York-i drupiacon.

Globalis makrogazdasagi hirek

A brit Nemzeti Statisztikai Hivatal (ONS) legfrissebb kozlése
szerint Nagy-Britannidban a fogyasztdi drindex 2016
janudrjaban 0,3 szazalékra emelkedett a 2015. decemberi
0,2 szazalékrél. A megélhetést féként az alkohol és a
ruhdzati termékek drdnak emelkedése dragitotta. Az
alkohol- és dohanytermékek d4ra 1,3 szazalékkal
emelkedett 2015. januarjahoz képest. Az ONS szerint az
inflaci6 emelkedése annak is koszonhet§, hogy az
lzemanyag és élelmiszerdrak kevésbé csokkentek, mint
egy évvel ezel6tt. A fogyasztdi drindex emelkedésének
ellenére a brit jegybank kitart amellett, hogy az inflacié
még j6 ideig tovabbra is a 2 szazalékos célkitlizése alatt
marad. A jegybank elGrejelzése szerint nyarig akar 0,5
szazalékig emelkedhet az infalcié. A csokkend olajarak egy
ideig még bizonyara féken tartjak az inflaciét, ezért a brit
kdzponti banknak nem kell sietnie, hogy 0,5 szdzalék folé
emelje az alapkamatot, ami mar kozel 7 éve all ezen a
szinten.
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