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Vezetoi dsszefoglalo

e Vegyesen zartdk a tegnapi kereskedési napot a nyugat-eurdpai és amerikai
t6zsdék.

e Az eurd/forint arfolyam a 305-0s szint ala ereszkedett szerdan.

e A BUX atlag alatti kereskedési intenzitas mellett 0,3 szazalékos pluszt ért el.

e A magyar adllampapirok masodpiacdn a kotvények hozamai 6-9 bazisponttal ismét
csOkkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal tovabb esett, igy 122 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 2014-ben a kiskereskedelmi forgalom volumene 5,2 szazalékkal nétt az el6z6
évhez képest.

e 2014. év egészében a nemzetgazdasdgi beruhazasok 14,0 szazalékkal

emelkedtek.



Forintersodés a
fébb devizakkal
szemben

Kismértékben
emelkedett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A tegnapi nap folyaman tovabb tudott er6sddni a forint a f6bb devizakkal
szemben. Az euré/forint kurzus tegnap délutan a 305-6s szint ala bukott, igy
ismét kozel keriilt az Gj haromhavi forintcsucs. Ma reggel 304,4-nél tartézkodtak
az eurd jegyzései. A hazai fizet6eszk6éz a dollarral szemben 0,46 szazalékkal
felértékel6dott, igy ez a devizapar a 267,5-0s szinten jart a reggeli érakban, mig a
svajci frank egy egységéért 282 forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 304,44 -0,19% EUR/USD 11,1370 0,20% GBP/USD 1,5546 0,47%
CHF/HUF 282,02 -0,19% EUR/CHF  1,0792 0,06% EUR/CZK 27,38 -0,15%
USD/HUF 267,50 -0,46% usD/JPY 118,93 0,23% EUR/PLN  4,1550 -0,10%

A dollar 0,20 szazalékkal ismét gyengiilt az eurdval szemben, az eurd/svéjci
frank arfolyam 0,06 szazalékkal kerilt feljebb. A régios devizdk kozill a cseh
korona 0,15, a lengyel zloty 0,10 szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Szerddn a nyugat-eurdpai t6zsdékhez hasonléan vegyesen teljesitettek a kdzép-
kelet eurdpai borzék, a BUX 6 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékos
pluszban zart. A vezet6 hazai részvényindexek koziil a legjobb eredményt a
Richter érte el, mely 0,9 szazalékkal emelkedett. Régidnkban a lengyel borze
ismét negativ tartomanyban zart, de a legrosszabb teljesitményt ezuttal a
roman bérze nyujtotta.
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Tovabb estek a
kotvényhozamok

Kiskereskedelem,
2014. december
(masodik becslés)

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18567 0,3
OTP Bank 4395 -0,1
Richter Gedeon 4025 0,9
Magyar Telekom 380 -0,3
MOL 12275 0,6

Szerdan hozamcsokkenés volt megfigyelheté a magyar allampapirok
madsodpiacan. Mig rovid lejaraton stagnaldst mutattak a hozamok, addig a
benchmark allamkoétvények hozamai tovabbi 6-9 bazisponttal estek.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal ismét mérséklodott, igy 122
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,59 0
M6 1,60 0
M12 1,64 -1
Y3 2,06 -6
Y5 2,58 -8
Y10 3,07 -8
Y15 3,25 9
Bubor ON 1,40 -4
5 év CDS 122 -5
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb adatai alapjan 2014. decemberben az elGzetes adatok szerint
5,6 szazalékkal né6tt a kiskereskedelmi forgalom (naptarhatastdl megtisztitott)
volumene az el6z6 év azonos iddszakdahoz képest. 2014-ben Osszességében a

711 1

kiskereskedelmi forgalom volumene 5,2 szazalékkal haladta meg az el6z6 évit.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Beruhazas, 2014.
IV. negyedév,
2014. év

Javult a kinai
feldolgozdipar

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkentek a
nyersanyagarak

A KSH ma reggeli gyorstdjékoztatéja szerint 2014 IV. negyedévében a
nemzetgazdasagi beruhazadsok 1,9 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év IV.
negyedévéhez viszonyitva. 2014. év egészében a nemzetgazdasagi beruhazasok
14,0 szazalékkal ndéttek. A nemzetgazdasagi dgak tobbségében bdviilés
kovetkezett be.

Nemzetkozi piacok

yaw’d

A HSBC altal kozzétett adatok szerint az el6z6 havi 49,7 pontrél 50,1 pontra
emelkedett a feldolgozdipari Beszerzési Menedzser Index (BMI). A februari
szam azt jelenti, hogy ismét bdviil a szektor. A belsé kereslet enyhe novekedést

mutatott, mig az Uj exportmegrendelések jelentGsen csokkentek.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Véltozas (%) Zéré Va::/‘:)zas
DAX 11210 0,04 Dow Jones 18 225 0,09
CAC 40 4 882 -0,09 S&P 500 2114 -0,07
FTSE 100 6935 -0,21 Nasdaq 4967 -0,02

Szerdan a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek nem mutattak jelentds
elmozdulast, vegyes teljesitménnyel zartak. Amerikaban egyediil a Dow ért el
pluszt, ami egyuttal Gjabb csticsot is jelent. Tegnap a Fed elndk nyilatkozata
befolyasolta a piacokat, melyben hangsulyozta, hogy a 2 szdzalékos inflacids cél
elérésééig nem varhato kamatemelés. Az S&P 500 és a Nasdaq eredményében az
Apple 2,6 szazalékos esése is kozrejatszott. Europaban megszakadt az el6z6
napok lendiilete, egyediil a DAX zart pozitiv tartomanyban. Az FTSE kedden
tobb éves csucsot ért el, amit azonban nem tudott megtartani miutan 0,21
szazalékkal kerilt lejjebb.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,38 3 Németorszag 0,37 1
Olaszorszag 1,50 3 Franciaorszag 0,59 -1
Portugilia 2,12 4 USA 1,99 -7

A Fed elndke tovabbra is kidllt a kamatemelés halasztasa mellett, ami tovabb
csOokkentette a tiz éves amerikai allampapirok hozamat, ezuttal 7 bazisponttal.
A német 10 éves kotvények hozama 1 bazisponttal nétt, mikozben az 5 éves
német kotvényeket el6szor sikeriilt negativ hozammal értékesiteni.

Szerdan annak ellenére nétt az olaj arfolyama, hogy az amerikai olajkészletek
mar hetedik hete névekedést mutatnak. Az olaj arfolyama a new york-i t6zsdén
3,5 szazalékkal 50,99 dollarra emelkedett. A Brent olaj ara ugyancsak felfelé
mozdult: 61,63 dollaron fejezte be a kereskedést a londoni t6zsdén. A gyengiilé
dollar, Janet Yellen nyilatkozata, és a kinai kereslet novekedése segitette az
arany aranak novekedését, mely tegnap uncianként 1201,5 dollaron zart.
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