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VezetGi 6sszefoglald

= CslUtortok reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében minimdlisan
gyenglilt, mig a svdjci frankkal és a dollarral szemben er6s6dott a szerda
reggeli értékekhez képest.

= A BUX 18,8 millidrd forintos atlag feletti forgalom mellett 0,72 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
csokkentek, a hosszU szegmensben ezzel szemben 8-14 bazisponttal
emelkedtek a hozamok.

» Szerdai aukciéjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintnak megfelel6 0©sszegben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,84 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 79-re né6tt.

» A hazai beruhazasok volumene 2020 elsé negyedévében 1,8 szazalékkal
elmaradt az el6z6 év azonos id6szakatol.

= A bruttd atlagkereset 2020. januar—marciusban 384 200, a netté
atlagkereset 255 500 forint volt, mindketté 9,1 szdzalékkal n6tt az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva.

= |smét vildgszerte emelkedtek a t6zsdeindexek.

= Tobbnyire csokkentek a nemzetkozi dllampapirok hozamai.

= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 34,74 USD/hordd [-3,95%];
- WTlolaj 32,81 USD/hordd [-4,48%];
_ Arany 1 705,60 USD/uncia [-1,72%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 348,22 27,10 4,4233 326,33 316,38
30 napja 357,05 27,16 4,5485 339,11 330,17

Csitortok reggelre a forint arfolyama az euré ellenében minimadlisan gyenglilt,
mig a svajci frankkal és a dollarral szemben er6sodott a szerda reggeli
A hazai
viszonylataban a 30 nappal kordbbi szintje alatt all. A cseh korona és a lengyel

értékekhez képest. fizet6eszk6z mindhdrom vezeté deviza

zloty is e szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 18,8 millidrd forintos atlag feletti forgalom mellett 0,72 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezetd részvények
— aMOL kivételével — erG6sodtek. A nap nyertese az OTP volt, mely
részvényeinek arfolyama 2,05 szazalékkal emelkedett. A vizsgdlt régids

t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 346 0,72%
BUMIX 3 606,28 0,74%
OTP Bank 10450 2,05%
Richter 6 945 0,58%
Magyar Telekom 399,5 1,14%
MOL 1993 -1,04%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —

csokkentek, a hosszu szegmensben ezzel szemben 8-14 bazisponttal
emelkedtek a hozamok. Szerdai aukcidjan az Allamaddssdg Kezel6 Kdzpont
a meghirdetett 20 millidrd forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el
ajanlatokat a 12 hdénapos futamidejd diszkontkincstarjegyre. A kialakult
atlaghozam 0,84 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 79-re
nétt. A vizsgalt régids allampapirhozamok a stagnald cseh papirok kivételével

mérséklédtek: a lengyel 5, a romdn 6, a szlovdk hozam pedig 8 bazisponttal

csOkkent.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 -5
Romania Y10 4,59 -6
Csehorszag Y10 0,78 0
Szlovakia Y8 0,11 -8
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,78 -6
M6 0,80 -8
M12 0,88 1
Y3 1,30 8
Y5 1,66 14
Y10 2,18 10
Y15 2,48 13
Y20 2,71 12
BUBOR O/N 0,85 -5
5 év CDS 79 1

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Az els6 negyedévben A Kdzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2020 elsé negyedévében —

1,8 szazalékkal  raqshen a koronavirus-jarvany hazai és nemzetkozi gazdasagi hatdsai miatt —
csokkentek

L, megtért a nemzetgazdasagi beruhdzasok hosszabb ideje tarté bdviilése,
a beruhazdasok

a targyiddszaki fejlesztések volumene 1,8 szazalékkal elmaradt az el6z6 év
azonos id6szakatol. A beruhazasok visszaesésében az unids forrasok csokkend

felhasznaldsa is szerepet jatszott.

A bruttd atlagkereset A KSH adatai szerint 2020. marciusban a brutté atlagkereset 400 400 forint volt,

9 szazalékkal n6tt 9 sz3zalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban. 2020. janudr-marciusban

marciusban a brutté atlagkereset 384 200, a nettd atlagkereset 255 500 forint volt,
mindkett6 9,1 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 350 0,24%
FTSE 100 6144 1,26%
DAX 11 658 1,33%
S&P 500 3036 1,48%
DIJIA 25548 2,21%
Nikkei 225 21916 2,32%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ismét vilagszerte emelkedtek a tdzsdeindexek. A kedvezétlen gazdasagi
eredmények és a novekvé amerikai-kinai fesziltségek ellenére az amerikai és
eurépai részvénypiacokon kozel héthetes csucsok szilettek. A féként
technoldgiai részvényeket tartalmazé Nasdaqg csupan 4 szdzalékra allt meg
februarban felallitott torténelmi csucsatol. Donald Trump a kdzosségi média
platformok erds szabalyozasat és bezdrasat helyezte kilatasba, miutan a Twitter
automatikus tényellen6rz6 megjegyzéseket jelentetett meg lzenetei mellett.
A Twitter részvényeinek arfolyama ezutdn 5 szazalékkal zuhant. Mike Pompeo,
amerikai kiligyminiszter hivatalosan is kimondta, hogy Hongkong tébbé nem
fliggetlen Kindtdél. Az amerikai kozponti bank a vallalkozéi kérd&ivek és
a komoly munkahelyvesztés alapjan a gazdasag rautaltsagat hangsulyozta, azaz
élénkités hidnydban elhuzdodé kildbaldst vetitett el6re. A részvénypiacok

lendiilete ma reggel Azsidban is kitartott, a japan Nikkei 2 szazalék folott béviilt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,69 0
spanyol 0,64 -5
olasz 1,50 -5
portugal 0,62 -6
német -0,42 1
francia -0,01 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A legnagyobb
mértékben a dél-eurdpai orszagok kotvényhozama mérséklédott, az olasz,
a spanyol és a portugal 10 éves hozamok igy kozel két honapja nem tapasztalt
szintre sullyedtek. Bar Amerikdaban a legtobb lejaraton stagnaltak, vagy alig
csokkentek a hozamok, a Fed bejelentése, mely szerint az alacsony hitelezési
koltségekért a hozamgorbét befolydsold 1épések szilethetnek, tartés nyomast
gyakorolhat.

Csokkentek az arak a hataridés olajpiacokon. A globdlis benchmarknak
tekintett Brent 4 szazalékot, az észak-amerikai WTI 4,5 szazalékot csokkent,
egyarant juliusi hataridére. A mérsékl6dést leginkdbb az amerikai-kinai

feszlltségek fokozdddasa indukalta: a befektet6k a korabbi kereskedelmi haboru
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nyoman ismét a kereslet nagyobb visszaesését6l tartanak. Nem kedvezett
az arfolyamnak ugyanakkor az sem, hogy Oroszorszag juliustdl a kibocsatdsok
visszavagasanak enyhitését szorgalmazta.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 34,74 -3,95%
Arany $1726,80 -0,81%
WTI olaj $32,81 -4,48%

Csokkent az arany ara kedden. Az augusztusi hatdridére vald attéréssel
az arany ara a nap végén 1 szazalék alatti elmozdulassal, 1 727 dollaron allt,
a nap folyaman ugyanakkor 1 702 dolldr alatt is jart. Bar egyértelm( irany igy
nem alakult ki, a kereskedelmi fesziltségek, illetve a kovetkezd napokban
publikdlt gazdasagi adatok nyoman elemz6k az arfolyam emelkedésére
szamitanak.
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