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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest gyengiilt, a svajci frank
és a dollar ellenében pedig er6sodott.

= A BUX 9,2 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,1 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 5-8 bazisponttal emelkedtek a
hozamok, a hosszi szegmensben 4-9 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.

» Cstortoki aukcidjdn az Allamaddssdg Kezeld Kdzpont (AKK) a meghirdetett
40 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 45 millidrd forint értékben
fogadott el a 12 hénapos futamidejld diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,24 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken all.

= Csutortokon kismértékl elmozdulasokat mértek a nemzetkozi t6zsdéken.

» Enyhén emelked6 hozammozgdsokat regisztrdltak az allamkotvények

nemzetkozi piacan tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 79,30 USD/hordd [+0,03%];
- WTlolaj 71,49 USD/hordo [ 0,00%];
_ Arany 1 289,40 USD/uncia [-0,20%].
= 2018 Japrilisdban 2 szazalékkal emelkedtek a német ipari termel6i arak az

el6z6 év azonos id8szaki bazishoz viszonyitva.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktGzsde

Emelkedé hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,26 25,58 4,2960 259,58 268,35
30 napja 310,18 25,30 4,1626 258,66 250,64

Péntek reggelre a forint drfolyama az euréhoz képest gyengiilt, a svajci frank és
a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svajci frank
és a dollar viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régios devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint felett all.

A BUX 9,2 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,1 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek
— a Richter kivételével — gyengiléssel zartak. A legnagyobb mértékd,
1,92 szdzalékos arfolyamgyengiilést a MOL esetében regisztraltdk. A régids
részvényindexek — a cseh és a bolgdr index kivételével — negativ tartomanyban

zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37538 -0,10%
BUMIX 4179,79 -0,47%
OTP Bank 10 650 -0,47%
Richter 5825 4,11%
Magyar Telekom 420 -0,94%
MOL 2756 -1,92%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 5-8 bazisponttal emelkedtek a
hozamok, a hosszu szegmensben 4-9 bazisponttal kerltek feljebb a hozamok.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) a meghirdetett
40 milliard forintnyi mennyiséghez képest 45 milliard forint értékben fogadott
el a 12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,24 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken
tartozkodik. A régids allampapirhozamok kozil a szlovak addssag-finanszirozas
terhe nem valtozott, a lengyel, a roman és a cseh 10 éves hozamokban
2-5 bazispontos névekedést mértek.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,31 2
Romania Y10 4,90 5
Csehorszag Y10 1,89 2
Szlovékia Y8 0,32 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 5
M6 0,14 5
M12 0,25 8
Y3 1,105 4
Y5 1,705 4
Y10 3,1 9
Y15 3,915 6
Bubor ON 0,04 1
5 év CDS 85 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 395 0,66%
FTSE 100 7788 0,70%
DAX 13115 0,91%
S&P 500 2720 -0,09%
DJIA 24714 -0,22%
Nikkei 225 22930 0,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csutortokon kismértékld elmozduldsokat mértek a nemzetkozi té6zsdéken. A
fébb nyugat-eurdpai indexek megdontotték a januari legmagasabb értékeiket
az energiaszektor papirjai és az olajarfolyamok emelkedése miatt. igy a
paneurdpai Stoxx 600 mutaté 0,66 szazalékos, a londoni FTSE 100 index
0,7 szazalékos, a német DAX pedig 0,91 szazalékos novekedéssel zarta a tegnapi
kereskedést. A hdarom legfontosabb amerikai benchmark mutaté arfolyama
viszont lejjebb kerilt csiitortokon, mivel a tengerentilon a technoldgiai
részvények ellensulyoztdk az energiadgazat er6sodését. A Dow Jones
0,22 szazalékkal csokkent, az S&P 500 mutatd minimalisan, 0,09 szazalékkal
mérséklédott. A technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq kompozit index
0,21 szazalékkal esett vissza. A mérsékelt kereskedés hatterében a csitortokon
kezd6d6 Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelmi targyaldsok
allnak. Emiatt az d4zsiai piacokat is visszafogott forgalom jellemezte ma
hajnalban. A tokidi Nikkei 0,40 szazalékos pozitiv elmozduldssal zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,11 1
spanyol 1,41 0
olasz 2,11 2
portugal 1,80 1
német 0,64 2
francia 0,88 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhén emelked6é hozammozgasokat regisztraltak tegnap az allamkoétvények
nemzetkozi piacan. A stagnald spanyol allampapirhozam kivételével minden
megfigyelt 10 éves allamkotvény 1-2 bazispontos emelkedést mutatott a
csttortoki nap végére.

Olaj- és  Szamottevéen nem valtozott az olaj benchmarkok arfolyama. A tegnapi
aranyarfolyamok  ereskedés folyaman minimalis elmozdulasokat mértek az olajfajtak ardban. Az
északi-tengeri Brent esetében 0,03 szazalékos emelkedést regisztraltak, mig a

WTI min6ség horddnkénti dra nem valtozott. A nemzetkozi olajpiacokat az USA

irani atommegallapoddasbdl valé kilépése, valamint az orszag ellen
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foganatositott szankcidi befolyasoltak, hiszen ezaltal az irani olajpiac sz(ikilését
prognisztizaltak a szakérték.

Nyersanyagok

Brent olaj $79,30 0,03%
Arany $1289,40 -0,20%

WTI olaj $71,49 0,00%

Tovabb csékkent az arany ara a keddi zuhanast kovet6en. A nemesfém
arfolyama tovabbra is a lélektani 1 300 dollaros hatar alatt tartdzkodik. Az
arany ardra valtozatlanul er6s nyomast gyakorolnak a magas amerikai
kotvényhozamok, illetve az erds dollar.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedtek az A német szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) legfrissebb tajékoztatasa
ipari termel6i arak  szerint az ipari termelGi arak 2018 aprilisaban 2 szazalékkal haladtak meg az
Németorszagban aox x Ui gex . . . .
el6z6 év azonos idGszaki értéket Németorszagban. A marcius havi adathoz

képest 0,5 szdzalékos novekedést regisztraltak. Az energetikai arak
3,2 szazalékkal, a nem tartds fogyasztasi cikkek arai 1,1 szazalékkal emelkedtek,

mig a beruhazasi javak arai 1,2 szazalékkal né6ttek.
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