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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 nemzetkozi részvényindexek pozitiv tartomdnyban zartak a keddi
kereskedési napot.

e A forint tovabbra sem indult er6sédésnek, az eurd/forint arfolyam nem kerilt a
307-es szint ala.

e A BUX 10,8 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szazalékkal kerlt lejjebb.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran kismértékben
csOkkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 8 bazisponttal csdokkent, igy 172 bazisponton allt

a keddi jegyzés alapjan.



Egy helyben
maradt a forint

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A tegnapi nap soran egyrészt a devizahitelek korili bizonytalansag, masrészt
régionk geopolitikai konfliktusa tartotta vissza a forintot az er6sodéstél. A késé
esti orosz-ukran tlizsziinetrél szélé hirek segithetnek a régid stabilitdsdanak
elérésében. Miutdn kedden egész nap 307 felett tartézkodott, ma reggel a
307,42-es szinten jart az eurd/forint arfolyam. Az eurdval és a dollarral szemben
szinte nem valtozott, a svajci frankkal szemben azonban koézel 0,1 szazalékkal
gyengllt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 307,42 0,02% EUR/USD 1,3545 -0,13% GBP/USD  1,6961 0,00%

CHF/HUF 252,30 -0,01% EUR/CHF  1,2182  0,01% EUR/CZK 27,42 -0,01%

USD/HUF 226,86 0,08% uUsD/JPY 102,17 0,20% EUR/PLN  4,1426 0,03%

A dollar 0,13 szazalékkal er6s6dott, mikézben a svajci frank kissé gyengilt az
eurdval szemben. A régids devizak esetében a cseh korona és a lengyel zloty is
alig mutatott valtozast az eurohoz képest.

A BUX 10,8 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szazalékkal keriilt lejjebb. Az
O0sszes hazai részvényindex negativ tartomanyban zart, a MOL csokkent a
legnagyobb mértékben. A magyar t6zsde eredményére a rossz német adatok is
hatdssal voltak. A kozép-kelet-eurépai indexek koziil a legjobban a torék tézsde
teljesitett, mikozben a roman borze teljesitett a leggyengébben.
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Csokkentek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18695 -0,8
OTP Bank 4480 -0,4
Richter Gedeon 4170 -0,2
Magyar Telekom 329 -1,2
MOL 12515 -1,7

Tegnap kismértékii csokkenést mutattak a masodpiaci dllampapirhozamok a 6
és 12 hodnapos DKJ hozamanak valtozatlansaga mellett. A legnagyobb
mértékben a 15 éves lejaratu allampapir hozama csokkent 5 bazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 8 bazisponttal cs6kkent, igy 172 bazisponton
allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

I Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,29 -1
M6 2,30 0
M12 2,30 0
Y3 3,14 2
Y5 3,45 -2
Y10 4,48 -4
Y15 4,97 -5
Bubor ON 2,10 4
5 év CDS 172 -8
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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3 hénapos DKJ -
aukcio

Visszaesett a
német gazdasagi
hangulat

Gyengiil az
amerikai lakaspiac

Pluszban zartak a
tozsdék

10 éves
kotvényhozamok

A tegnapi 3 hdénapos DKJ-aukcié atlagos vételi érdekl6dés mellett zajlott. A 60
millidrd forint meghirdetett mennyiségre 198,857 milliard forint vételi ajanlat
érkezett az els6dleges forgalmazoktél. Az aukcids atlaghozam 2,29 szazalék volt,
amely a junius 10-i aukcids atlaghozamnal 5 bazisponttal, mig a junius 16-i
referenciahozamnal 1 bazisponttal alacsonyabb.

Nemzetkozi piacok

A mannheimi székhelyli ZEW kozzétette juniusi adatait a német gazdasagi
hangulatrdl: a ZEW index értéke az el6z6 havi 33,1 pontrdl 29,8 pontra esett
vissza. A vdarakozdsok két pontos emelkedésrél széltak. A ZEW az eurdzdéna
gazdasagi hangulataval kapcsolatban is ko6zolt adatot: tobb mint 3 pontos
emelkedés mellett 58,4 ponton all az index juniusban.

Az aprilisi 1,07 milliés évesitett értékrél 1 millidig esett vissza a megkezdett
lakasépitések szama az Egyesiilt Allamokban. A kiadott épitési engedélyek
szama 991 ezren all évesitett alapon, ami csdkkenést jelent az aprilisi 1,06
milliéval szemben.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)’as
DAX 9920 0,36 Dow Jones 16 808 0,16
CAC 40 4536 0,58 S&P 500 1942 0,22
FTSE 100 6767 0,18 Nasdaq 4337 0,37

Aktiv napot zartak a részvényindexek Nyugat-Europaban kedden. Az ukrajnai
gazszallitas ledllitasa aggodalmat keltett és ellentmondasos hirek jelentek meg a
német és az eurdzonds gazdasdagi hangulatrdl is. Ugyanakkor az iraki konfliktust
illetéen enyhiilés mutatkozik, és a vallalati szektorban zajlé6 események is
hatottak a részvényindexek alakuldsdra. A napot a frankfurti, a parizsi és a
londoni tézsde is nyereséggel zarta. Az Egyesiilt Allamokban er&s6dé inflaciordl
érkezett jelentés, amely a fogyasztas er6sodését jelzi, am a lakdspiacon
visszaesés latszik. A keddi kereskedést valamennyi borze pluszban zarta.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,71 5 Németorszag 1,41 5
Olaszorszag 2,84 6 Franciaorszag 1,78 5
Portugilia 3,47 5 USA 2,65 5
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Az amerikai tizéves kotvényhozam 5 bazispontot emelkedett, miutan az inflacio
emelkedésérdl érkezett hir, ami a Fed eszkozvasarlasokrdl valé mai dontését is
befolydsolhatja. A tobbi centrumorszag és a déli dllamok kotvényhozamai is 5-6
bazisponttal keriltek feljebb.

Olaj, arany Kedden megdllt az olaj arfolyamanak novekedése: 0,5 szdzalékos csdkkenés
mellett 106,4 dolldron zart hordénként a tegnapi napon. 0,3 szazalékos esést
mutatott tegnap az arany arfolyama, igy uncianként 1272 dollaron fejezte be a
napot. Az arany zsinérban 6 napi emelkedés utan el8szor vesztett értékébdl.
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