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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erGsodott, mig a dollar ellenében gyengiilt a hétf6 reggeli értékekhez képest.
= A BUX 30,1 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
7,55 szazalékos gyengtiléssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon jelentésen csokkentek a hozamok: roévid
lejaraton 7-12 bazispontos, a hosszu szegmensben pedig 9-17 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS 8 bazisponttal nétt, jelenleg az 59-es értéken all.
= A hazai fogyasztéi arak 2020 februdrjaban atlagosan 4,4 szdzalékkal voltak
magasabbak az egy évvel korabbinal.
= 2020 januarjdban az export eurdban szdmitott értéke 2,8, az importé
2,4 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= Vildgszerte zuhantak a t6zsdék a hétfén. Ma reggel az azsiai borzék tobbsége
enyhe pluszban tartézkodik.
= Vegyes hozammozgasok torténtek a 10 éves allampapirok kereskedésében.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [vdaltozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 34,36 USD/hordé [-31,75%];
- WTlolaj 31,13 USD/hordé [-31,61%];
_ Arany 1 675,70 USD/uncia [+0,20%].
= A német Sentix gazdasagkutatéintézet eurdovezeti befektetbi
hangulatindexe 2020. marciusban 22,3 ponttal esett az el6z6 hdnaphoz
képest, és jelenleg minusz 17,1 ponton all.
= A Destatis jelentése szerint 2020. janudrban Németorszag ipari termelése az
el6z6 hoénaphoz képest 3,0 szazalékkal novekedett, ugyanakkor

1,3 szazalékkal csokkent a 2019. januari szinthez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,79 25,45 4,3110 316,21 295,71
30 napja 338,07 25,03 4,2741 315,99 308,78

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
er6sodott, mig a dollar ellenében gyengiilt a hétfé reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar tekintetében a 30 napos szintje alatt,
a svajci frankhoz képest e szint felett tartézkodik. A cseh korona és a lengyel
zloty is a 30 nappal kordbbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 30,1 millidrd forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 7,55 szdzalékos
gyengiiléssel zarta a hétf6i napot. A hazai blue chipek részvényeinek arfolyama
kivétel nélkiil csokkent. A nap vesztese 11,82 szazalékos visszaeséssel a vezet6
olajipari vallalat volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek szintén negativ
tartomanyban fejezték be a hét els6 kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38076 -7,55%
BUMIX 3 144,18 -7,14%
OTP Bank 12 600 -8,36%
Richter 6440 -3,81%
Magyar Telekom 394 -2,23%
MOL 2000 -11,82%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon jelent6sen csdkkentek a hozamok hétfén: rovid
lejaraton 7-12 bazispontos, a hosszu szegmensben pedig 9-17 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. Az egynapos bankkozi kamat (Bubor O/N) az
0,72
emelkedett,ami 2016. november 4. 6ta a legmagasabb érték. A magyar 5 éves

elmult napok folyamatos novekedése kovetkeztében pontra

CDS 8 bazisponttal nétt, jelenleg az 59-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok szintén csokkentek a hét elsé kereskedési napjan: a szlovak

2 bazisponttal, a romdn és acseh 3-3, mig a lengyel 22 bazisponttal
mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,42 -22
Romania Y10 3,83 -3
Csehorszag Y10 1,10 -3
Szlovakia Y8 -0,30 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,27 -7
M6 0,40 -7
M12 0,37 -12
Y3 0,62 -9
Y5 1,20 -17
Y10 1,77 -14
Y15 2,32 -13
BUBOR O/N 0,72 8
5 év CDS 59 8

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Nottek az arak A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatasa szerint 2020 februarjaban
februarban 5 fogyasztéi 4rak atlagosan 4,4 szazalékkal voltak magasabbak az egy éwvel
korabbindl. Az elmult egy évben a jarm(ilizemanyagok, a szeszes italok,

a dohdanyaruk és az élelmiszerek ara emelkedett jelentds mértékben.

433 millio euré volt A KSH els6 becslése szerint 2020 januarjdban az export eurdban szamitott

atermek- grigke 2,8, az importé pedig 2,4 szazalékkal nétt az el6z8 év azonos
kiilkereskedelmi

tobblet id6szakdhoz képest. A termék-kilkereskedelmi egyenleg 49 millié eurdval

javult. 2020. janudrban a Kkivitel értéke 9232 millid eurdét (3080 milliard
forintot), a behozatalé 8 799 millid eurdt (2933 millidard forintot) tett ki.
A termék-kiilkereskedelmi tobblet 433 millid eurd (147 milliard forint) volt.
A kivitel 81, a behozatal 73 szazalékat az Eurdpai Unid tagallamaival
bonyolitottuk le.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 339,5 -7,44%
FTSE 100 5966 -7,69%
DAX 10 625 -7,94%
S&P 500 2747 -7,60%
DJIA 23851 -7,79%
Nikkei 225 19 867 0,85%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte zuhantak a t6zsdék a hétfén. Ma reggel az azsiai borzék tobbsége
enyhe pluszban tartézkodik. A tegnapi kereskedést a koronavirus terjedése és
az orosz-szaudi olajhabord nyomadn kialakult boruds hangulat hatdrozta meg:
a nyugat-eurdpai és a tengerentuli borzék is egyardant hatalmas eséssel
inditottak a hetet. A Wall Streeten nem sokkal a nyitast kdvetéen mar tobb
mint 7 szdzalékos minuszban voltak az indexek, melynek kovetkeztében
15 percre felfliggesztették a kereskedést. Kés6bb a nap folyaman kissé
erGsodtek ugyan az indexek, de a nap végére visszakeriltek a nap eleji, minusz
7 szazalék alatti tartomanyba. Az DJIA tébb mint 2000 pontos veszteséggel zart,
ami abszolut értékben a 2008 ota mért legnagyobb esés a mutatd
torténetében. A hangulatot Donald Trump Twitter-bejegyzése sem tudta
megjavitani, amiben az amerikai eln6k a koronavirus miatti panikot jelentGs
mértékben hamis hirek hatdsanak tulajdonitotta. Az altaldnos negativ
hangulatra jellemz8en az eurdpai és amerikai vezet6 indexek nagyon hasonlé
7-8 szazalékos veszteséggel zartak a hétf6i rendes tézsdei kereskedést. Ezt
kovet6en a hataridbs jegyzésekbe felfelé indultak az arfolyamok. Ezt tlikrozik a
ma reggeli dzsiai folyamatok is, ahol a t6zsdék tobbsége pozitiv tartomanyban
tartozkodik ma reggel. A tokidi tézsde 0,85 szdzalékos pluszban zarta a

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,56 -21

spanyol 0,27 6

olasz 1,41 34

portugal 0,32 8
német -0,86 -14

francia -0,38 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok torténtek a 10 éves allampapirok kereskedésében.
Er6teljes kilengések jellemezték tegnap a kotvénypiacokat: a befektetSk
szabadulni igyekeztek a mediterran orszagok — kiléndsen Olaszorszag —
papirjaitol, és a menedéknek tlinG amerikai, német és brit kotvényeket kezdték
felvasarolni. A jelent6s forgalomra tekintettel az olasz allampapir hozama
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34 ponttal nétt, mig az amerikai és a német kotvényhozamok 21, illetve
14 ponttal estek.

Olaj- és Az Obol-haboru 6ta a legnagyobb mértékii napon beliili esés kdvetkezett be
aranyarfolyam  tegnap a nyersolaj vilagpiaci araban. Az olajarak azt kévetSen kezdtek zuhanni,
hogy mult hét pénteken kudarcba fulladt az OPEC orszagok és Oroszorszag
egyeztetése a kitermelés visszafogdsardl. Tegnap kozel harmadaval esett a
nyersolaj dra, miutan valaszlépésként Szalud-Arabia csokkentette az arakat, és
bejelentette, hogy jelentésen napi 10 millidé hordé félé noveli aprilisban a
kitermelését. Az olajarhdbord nyomadn kialakult helyzetet tovdbb bonyolitja a
koronavirus-jarvany miatti vildgszerte varhatd keresletcsokkentés. A globalis
benchmark Brent és az amerikai WTI hasonlé mértékben szenvedte meg a
fejleményeket, a WTI horddnkénti arfolyama mar a 30 dollart kozeliti, és a

Brent arfolyama is 35 dollar ala kerllt a tegnapi kereskedés végére.

Nyersanyagok
Brent olaj $ 34,36 -31,75%
Arany $1675,70 0,20%
WTI olaj $31,13 -32,61%

Enyhén tovdbb emelkedett az arany dara. A részvényindexek és az olajarak
globdlis zuhanasa tovdbb erdsitette a nemesfém darfolyamat. Az el6z6 heti
jelentdés emelkedés utan tegnap mérsékelten, uncianként 3,30 dollarral, azaz
0,2 szazalékkal novekedett az aprilisi jegyzésl arany dra. A mult héten
6,8 szazalékkal er6sodott az arany arfolyama, ami 2011 éta a legnagyobb
aranyu heti névekedés.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdzéna A német Sentix gazdasagkutatointézet eurdovezeti befektetdi hangulatindexe
hangulatindex  2020. marciusban 22,3 ponttal esett az eléz6 hénaphoz képest, és jelenleg
minusz 17,1 ponton all. A jelenlegi helyzet és a jovGbeni kildtasok
megitélésének azonos mértékl romlasa egyittesen a felmérések kezdete ota

mért legnagyobb havi szintli indexcsokkenét eredményezte. A pénzigyi

befektet6k és elemz6k megkérdezése alapjan Osszeallitott mutatd

értékelésében a kutatdintézet kiemeli, hogy a koronavirus terjedése a

«se s

Német ipari A Destatis jelentése szerint 2020. januarban - a szezondlis, ar- és
termelés naptarhatdssal kiigazitott adatok alapjan — Németorszag ipari termelése az
el6z6 honaphoz képest 3,0 szazalékkal novekedett, ugyanakkor

1,3 szazalékkal csékkent a 2019. janudri szinthez képest.



