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= Csutortok reggelre kis mértékben gyengiilt a forint az eurdval és a svajci
frankkal szemben, a dollarhoz képest viszont enyhén er6s6dott.
= A BUX 6,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,43 szadzalékos
novekedéssel zart szerdan.
= A szerdai nap végére a magyar allampapirok hozama a révid szegmensben
stagnalt, illetve minimalisan emelkedett, a hosszi szegmensben viszont
minden lejaraton emelkedtek a hozamok.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all.
= Eurdpaban a t6zsdék megismételték a keddi gyenge napot, az USA-ban
javitottak az indexek.
= Eladasi nyomas ala kerilt a dollar a szerdai devizapiacon a kamatszintek
emelésére jatszé befektet6k csalédottsdga miatt, igy a jen ismét
rekordszinten er6sodott. Az euré mind a dollarral, mind a jennel szemben
gyengiilt.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,85 USD/hordé [+1,24%];
- WTlolaj 46,79 USD/hordd [+0,45%];
_ Arany 1 349 USD/uncia [-0,30%)].
= Pozitiv statisztikakat produkalt a Brexit el6tti brit munkaerépiac.

= Bull market” szakaszban az orosz t6zsde.



Vegyesen valtozott
a forint arfolyama a
f6bb devizakkal
szemben

Atlag alatti forgalom
mellett novekedés a
BET-en

Stagnalas és
hozamemelkedés a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 311,04 27,004 4,2893 285,35 274,78
30 napja 315,01 27,008 4,3813 289,85 285,65

Csutortok reggelre kis mértékben gyengiilt a forint az eurdval és a svajci
frankkal szemben, a dollarhoz képest viszont enyhén er&sodott. A hazai
fizet6eszkdz a vezet6 devizak esetében tovdbbra is a 30 napos szint alatt
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a szint
alatt tartézkodik, igaz a cseh fizet6eszkdz csak minimalis mértékben.

A BUX 6,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,43 szazalékos
novekedéssel zart szerdan. A vezet6 részvények kozil csak a Richter nem tudott
erdsodni. A legnagyobb mértékben a MOL arfolyama emelkedett, 1,16
szazalékkal. A régios t6zsdék vegyesen zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 791 0,43%
BUMIX 1784,27 0,38%
OTP Bank 7191 0,25%
Richter 5581 -0,34%
Magyar Telekom 440 0,92%
MOL 17380 1,16%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A szerdai nap végére a magyar allampapirok hozama a rovid szegmensben
stagnalt, illetve minimalisan emelkedett, a hosszui szegmensben viszont minden
lejaraton emelkedtek a hozamok. A hozamemelkedések 1 és 5 bazispont kdzott
ingadoztak. A magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all. A
régids allampapirok kozil a lengyel hozam 1 bazisponttal névekedett, a szlovak
viszont 2 bazisponttal csokkent. A cseh és a roman 10 éves allampapirok
hozama nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,72
Romania Y10 2,94
Csehorszag Y10 0,33
Szlovakia Y8 0,01 -2
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,46 1
M12 0,57 0
Y3 1,37 1
Y5 1,92 2
Y10 2,79 3
Y15 3,07 5
Bubor ON 0,18 -1
5 év CDS 139,75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 340 -0,83%
FTSE 100 6 859 -0,50%
DAX 10538 -1,30%
S&P 500 2182 0,19%
DIIA 18574 0,12%
Nikkei 225 16 527 -1,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban a t6zsdék megismételték a keddi gyenge napot, az USA-ban
javitottak az indexek. A befektet6k figyelmét és a piacok mozgdsat a Fed
tanacsa dontéshozdinak nyilatkozatai befolydsoljak, a szeptemberben vart
kamatemelést és az azutani kedvez6 pozicidkat latolgatva. A New York-i Fed
vezet8je, William Dudley — akit a szovetségi Fed elndk, Yellen elsé szamu
tandcsadéjanak tartanak — a gazdasagi pdlya kedvez6 alakulasa és a
kamatemelés mellett allt ki kedden. Azonban James Bullard, a St. Louis-i Fed
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elndk tovdbbra is alacsony kamatszinteket tart valdszinlinek kozéptavon, mivel
az amerikai gazdasag novekedése idén varhatdan 2 szdzalék alatt marad. Az
eurépai pénzigyi rendszer bizonytalansdgai, az amerikai gazdasag
teljesitményét és a monetaris folyamatokat érint6 kérdések miatt tovabbra is
kétségek lengik koril a Fed dontéshozéit, és ezt a piacok is érzik. Eurépaban az
alacsony befektetési volumen mellett lehlzta az indexeket a Carlsberg AS és az
ASML Holding rossz teljesitménye. Amerikaban az ismét er6s6dé olajarak a zold
zonadba lenditették a t6zsdeindexeket. A dolldar kamatkornyezetét érinté
varakozasok leginkdbb a devizapiacokon hoztak mozgast. A dollar eladasi
nyomads ald kerlt a jennel szemben, miutan az amerikai allamkotvényeket tarté
befektet6k csaldédtak a bizonytalansdgokat sugalld Fed nyilatkozatok miatt. A
japan jen ismét rekordszintre er6sodott a dollaral szemben, az USD/JPY valtasi
ardany a nap végén 100,16 szinten allt, de a 100,28 értéket is elérte a
kereskedési nap folyaman. Az eurd gyengiilt a dollarral és a jennel szemben is.
Az amerikai devizapiacok zarasakor az EUR/USD valutaparitas 1,263 értéken allt
a 24 éraval kordbbi, 1,1279 szinthez képest. A Nikkei jelentGs, 1,3-es minuszban
zarta a cslitortoki kereskedési napot. A japan vallalatokra az ismét er6s6dé jen
helyez nyomast, mely rontja az export pozicidkat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,56 -2
spanyol 0,97 -1
olasz 1,12 -1
portugal 2,89 5
német -0,05 -2
francia 0,17 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények piacadt csokken6é hozamok jellemezték szerdan. A gyengén
teljesit6 eurdpai tézsdéken az eurdpai befekteték nem helyezték ki forrasaikat,
inkabb a biztonsagi eszkozok felé fordultak. A kamatemelési kétségek miatt az
amerikai allampapirok hozama csékkent 2 bazisponttal.

Olaj- és Immaron harmadik egymast koveté kereskedési napja ndvekszik az olaj
aranyarfolyam  grfolyama. Az arfolyamok emelkedése irdnyaba hatott, hogy az Amerikai
Szovetségi Energiainformaciés Hivatal kozlése szerint 2,5 millié horddéval
csokkent az amerikai kitermelés kindlata. Az arfolyamok globélis emelkedését

erGsitette tovabba a dollar tegnapi gyenglilése a devizapiacon.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 49,85 1,24%
Arany $1348,80 -0,30%

WTI olaj $46,79 0,45%

Az arany arfolyama 0,3 szazalékkal gyengiilt a csiitortoki kereskedés
folyaman.
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Globalis makrogazdasagi hirek

16 statisztikdkat Emelked6 statisztikakat produkalt a Brexit el6tti munkaer8piac az Egyesilt

produkalt a Brexit  Kijralysagban. A brit statisztikai hivatal altal szerdan kdzzétett adatok szerint
el6tti brit

o 2016 masodik negyedévében nétt a foglalkoztatottak szama, valamelyest
munkaerdpiac

csokkent a munkanélkiliség szintje és a munkajovedelmek is emelkedtek. A
foglalkoztatds az aktiv kord népesség korében elérte a 74,5 szazalékot, mely 45
éves tavlatban a legjobb értéknek szamit. A munkanélkiliség kis mértékben
csokkent, egy tizedes-jegyre kerekitett értéke tovdbbra is 4,9 szdzalék. A
munkajovedelmek kb. 2,4 szazalékkal emelkedtek.

,Bull market” az  Uj cstcsra tudott emelkedni a rubelben denominalt orosz, 10 részvénybdl all6
orosz tézsdén  Micex index. Januarhoz képest a Micex 20 szazalékot emelkedett, az amerikai
szakzsargonban ,,bull market”-nek nevezett periédus mar tobb hénapja tart. Az
év elején az olajarak beszakaddsa érzékenyen érintette az energiaszektorban
nagyban érdekelt orosz t6zsdét. Az olaj arfolyamanak stabilizdléddsa mellett, a
rubel erG8sdodése, az orosz vallalatok javulé profitvarakozasai, az orosz
geopolitikai viszonyrendszer javuldsat is el6mozditotta. A dollarban vett RTS
index szintjén az orosz emelkedés azonban még elmarad a legjobban fejl6dé
piacok benchmarkjaitél, illetve a kordbbi cstcsoktol.
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