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Vezetdi 6sszefoglalo

e (Csutortokon a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek tobbsége pozitiv
tartomanyban zart.

e A hazaifizet6eszkoz er6sddni tudott az eurdval szemben.

e A BUX 1 szazalékkal kertlt feljebb, ami els6sorban a Richter teljesitményének
kdszénhetd.

e Hosszu lejaraton ismét kismértékben emelkedtek a hozamok az allampapirok
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 149 bazisponton allt tegnap.



Er6sodott a forint
az eurdval szemben

Pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

Csutortokon nem alakult ki egységes irany a forint arfolyamdnak mozgdsaban. A
hazai fizetGeszkoz az eurdval szemben szinte egész nap a 309-es szint alatt
tartozkodott tegnap, a kurzus ma reggel a 308,57-es szinten jart. A dollar/forint
arfolyam tegnap jelentGs gyenglilésnek indult, azonban a forint hajnali
erGsodésének koszonhetéen nem tortént jelentls elmozdulds. A svdjci frankhoz
képest nem kovetkezett be fordulat, a forint 0,2 szazalékkal gyengililt az alpesi
devizaval szemben.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,57 -0,31% EUR/USD 11,0946 -0,23% GBP/USD 1,5609 0,08%
CHF/HUF 291,57 0,20% EUR/CHF 1,0579 -0,47% EUR/CZK 27,03 -0,19%
USD/HUF 281,93 -0,01% uUsD/JIPY 123,91 -0,19% EUR/PLN  4,1372 0,29%

A dollar 0,23 szazalékkal tudott er8sodni az eurdval szemben a kedvezd
adatoknak koszonhetéen, mikdzben a svajci frank ennél is nagyobb
felértékel6dést ért el. A régids devizdk koéziil a cseh korona lejjebb, mig a
lengyel zloty feljebb keriilt a kozos eurdpai fizetGeszk6zhoz képest.

A tegnapi t6zsdei kereskedés soran elsGsorban a Richter negyedéves
jelentésének oriltek a hazai befekteték, ugyanis a vallalat eredményei
felllmultak a varakozasokat. A BUX értéke 9 milliard forintos forgalom mellett 1
szazalékkal keriilt feljebb. A hazai benchmarkok koézil egyedil az OTP zart
negativ tartomanyban. A régids borzék tobbségében pluszban fejezték be a
napot, a lengyel WIG-20 azonban 1 szazalékos minuszban végzett. A legjobb
teljesitményt a magyar borze nyujtotta.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 22538 1,0

OTP Bank 5790 -0,2

Richter Gedeon 4470 2,1

Magyar Telekom 404 0,0

MoL 14585 2,0
Kismértékii Rovid lejaraton nem alakult ki egységes irany, hosszu lejaraton azonban ismét
hozamemelkedés emelkedést mutattak a hozamok az allampapirok masodpiaci kereskedése
hosszu lejaraton soran. A legnagyobb mértékben a 3 és 10 éves kotvény hozama nétt 3

bazisponttal, mikdzben az egyetlen, 1 bdazispontos hozamcsokkenést a 12
hénapos DKJ mutatta. Az addssagkezel6 0,95 szdzalékos dtlaghozam mellett 25
millidrd forintnyi forrdst vont be a tegnapi 12 hdnapos DKlJ-aukcidn.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 149 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,88 0
M6 0,89 1
M12 0,88 -1
Y3 2,19 3
Y5 2,84
Y10 3,74 3
Y15 3,97
Bubor ON 0,43 -3
5 év CDS 149 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Amerikai GDP-adat

Nott a
munkanélkiiliek
szama az USA-ban

Tobb munkanélkdili
Németorszagban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj ara

Nemzetkozi piacok

Az Egyesiilt Allamok brutté hazai terméke (GDP) 2,3 szazalékkal béviilt a
madsodik negyedévben a Gazdasdgelemz6 Hivatal el6zetes becslése szerint. Az
elemz6k jobb gazdasagi teljesitményre, 2,6 szazalékos novekedésre szamitottak.

A mult héten a vartnal kevesebben fordultak els6 alkalommal munkanélkiili
segélyért az Egyesiilt Allamokban: 268 ezer f6 helyett 267 ezren igényeltek
tdmogatast, ami az el6z6 heti adathoz képest 12 ezer f6s novekedést jelent. A
négyhetes mozgodatlag 3 750 f6s mérsékl6dést kovetGen 274 750 fére csokkent.

Juliusban varatlanul megnétt a munkanélkiiliek szama Németorszagban: a
szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliség 9 ezer f8s novekedés mellett kozel 2,8
millié fére emelkedett. Az allassal nem rendelkez6k ardanya 2014 majusa 6ta nem
volt ilyen magas. A munkanélkiliségi rata mar a negyedik egymadst kovetd

hénapban 6,4 szazalékon all.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 257 0,40 Dow Jones 17 746 -0,03
CAC 40 5 046 0,57 S&P 500 2109 0,02
FTSE 100 6 669 0,57 Nasdaq 5129 0,34

Csiitortokén — az amerikai Dow Jones mutatdjanak kivételével — nyereséggel
zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek. Az eurdpai borzék annak ellenére
zartak pozitiv tartomanyban, hogy napvilagot latott a legfrissebb amerikai GDP-
adat és felmerilt a Nemzetkozi Valutaalap esetleges, gorog ment6programbal
vald kimaradasa. A New York-i értéktézsde f6bb mutatdira elsésorban a vartnal
kedvez6tlenebb masodik negyedéves GDP-névekedés, valamint a nem tul
bizalomgerjeszt§ vallalati eredmények voltak hatassal. Az események
Osszességében azonban még igy is tamogattak a befektetdi kedvet, mivel a Fed
monetdris szigoritdsa még csak kilatasban van.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,91 -5 Németorszag 0,66 -6
Olaszorszag 1,83 -7 Franciaorszag 0,94 -7
Portugilia 2,47 -6 USA 2,27 -1

Csiitortokon estek az olaj benchmarkok arfolyamai. A New York-i WTI ara 0,6
szazalékos mérséklédést kovetGen horddnként 48,52 dollaron zart, mig az északi-
tengeri Brent értéke 0,1 szazalékot veszitve értékébdl 53,31 dollaros horddnkénti
aron fejezte be a kereskedést. Az energiahordozé arfolyamadanak valtozasa az erés
dollarnak és a csokkené kéolajkinalatnak kdszonheté. Az arany arfolyama 0,3
szazalékkal kerilt lejjebb, igy uncianként 1089,7 dollaron zarta a napot. Az
emelkedést elsGsorban az amerikai gazdasagrol megjelent GDP-adat segitette.
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