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= Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vezetd deviza viszonylataban
kismértékben gyengiilt.

= A BUX 11,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,94 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést csttortokon.

* A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdénapos DKIJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejdraton stagndlast,
kismértékben emelkedd hozamot, valamint 2 bazispontos hozamcsokkenést
konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartézkodik.

» A hazai épitGipari termelés volumene 26 szazalékkal emelkedett
2018 februdrjdban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

= Csttortokon kismértékben emelkedtek a részvényindexek a vezeté
nemzetkdzi borzéken.

= Tegnap a 10 éves dllamkotvények piacdn zomében emelkedd
hozammozgasokat regisztraltak.

» Arupiaci  benchmarkok zarészintjei  [valtozds az el6z86 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 72,04 USD/hordd [-0,06%];
- WTlolaj 67,07 USD/hordé [+0,37%];
_ Arany 1 341,90 USD/uncia [-1,30%].
= 2018. februdrban csdkkent az Eurdpai Unid iparanak teljesitménye.
= 2018. marciusban Kina kilkereskedelmi egyenlege 4,98 millidrd dollaros

deficitet mutatott.



Gyengtulés a forint
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Emelkedéssel zart a
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magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,33 25,30 4,1775 262,12 252,64
30 napja 311,29 25,43 4,1994 266,15 251,50

Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdarom vezet6 deviza viszonylataban
kismértékben gyengilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar ellenében a
30 napos szintje felett, mig a svajci frankkal szemben e szint alatt all. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint alatt
tartézkodik.

A BUX 11,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,94 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést csttortokon. A hazai blue chipek
— a MOL kivételével — pozitiv elmozdulassal zartak, a legnagyobb mértékben,
1,88 szazalékkal az OTP Bank részvényeinek értéke emelkedett. A régiods
t6zsdeindexek mindegyike feljebb kerilt a tegnapi kereskedés végére.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 330 0,94%
BUMIX 4336,41 1,20%
OTP Bank 11380 1,88%
Richter 5320 0,66%
Magyar Telekom 458 1,22%
MOL 2962 -0,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hénapos DKJ

kivételével — nem vdéltoztak a hozamok, hosszi lejaraton stagndlast,
kismértékben emelked6 hozamot, valamint 2 bazispontos hozamcsdkkenést
konyveltek el. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartdzkodik. A
vizsgalt régids adllampapirok hozamai vegyes iranyban mozogtak: a lengyel és a
roman addssag-finanszirozds terhe egyarant 3 bazisponttal feljebb kerilt, a
cseh 10 éves hozam esetében 1 bazispontos csokkenést mértek, mig a szlovak

allampapir hozama valtozatlan maradt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,01 3
Romania Y10 4,49 3
Csehorszag Y10 1,78 -1
Szlovékia Y8 0,22 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,01 0
M12 0,015 -1
Y3 0,77 -2
Y5 1,265 0
Y10 2,38 0
Y15 3,325 1
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

26 szazaléekkal A Kozponti Statisztikai Hivatal legfrissebb tdjékoztatasa szerint az épitGipari

7 _ 7

emelkedettaz termelés volumene 26 szazalékkal emelkedett 2018 februarjaban az el6z6 év
épitSipari termelés azonos idGszakdhoz viszonyitva. Mindkét épitményf6csoportnal novekedést
mértek: az épuletek épitése 19,8, az egyéb épitményekét 40,1 szazalékkal
haladta meg az el6z6 évi bazist. A 2018. januari adathoz képest — a szezonalisan
és naptdrhatassal kiigazitott indexek alapjan — 5 szazalékos mérsékl6dést

regisztraltak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 379 0,70%
FTSE 100 7258 0,02%
DAX 12415 0,98%
S&P 500 2 664 0,83%
DJIA 24 483 1,21%
Nikkei 225 21779 0,55%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon kismértékben emelkedtek a részvényindexek a vezetd
nemzetkozi borzéken. A piacokon egyszerre vannak jelen pozitiv és negativ
tényez6k, amelyek napi szintl volatilitast okoznak az arfolyamokban. A tegnapi
napon a befektet6i hangulat jelent6sen javult Trump amerikai elndk ujabb, a
sziriai helyzettel kapcsolatos — a korabbinal visszafogottabb — internetes
bejegyzése nyoman. Emellett a pénteken esedékes kereseti adatokkal
kapcsolatos pozitiv elemz6i varakozasok is emelték a részvények arfolyamat. Az
esetleges sziriai katonai konfliktus miatti aggodalom csokkenése az eurdpai
piacokat is kedvezGen befolydsolta. Szintén nyugtatéan hatott a kereskedésre
az Eurdpai Kozponti Bank Ulésének eredménye, mely szerint a bank csak
fokozatosan tervezi a kotvényvasarlasi programjanak kivezetését és a
kamatlabak emelését. Mindezek hatdsara a vezet6 eurdpai tézsdék pozitiv
tartomanyban zartdk a napot. Az azsiai kereskedés hasonld képet tukrozott, a
japan Nikkei index szintén emelkedéssel zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,83 4
spanyol 1,25 -1
olasz 1,81 3
portugal 1,69 0
német 0,51 2
francia 0,76 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap a 10 éves allamkétvények piacdan zomében emelkeddé
hozammozgdasokat regisztraltak. A legnagyobb mértékd, 4 bazispontos
novekedés az amerikai papirok hozamaban tortént. Kisebb mértéki emelkedést
mértek az olasz, a francia és a német dallamkotvények esetében. A spanyol
allamaddssag terhében enyhe csdkkenést regisztraltak, mig a portugal papiré
nem valtozott.

Olaj- és Cslitortokén vegyesen mozogtak az olajarak. A globalis benchmark Brent olaj
aranyarfolyamok arfolyama enyhén csokkent, mig az amerikai WTI arfolyama tovabb novekedett,
és ezzel tobb mint haroméves csucson zart. A WTI arfolyamat egyértelmden a
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kozel-keleti feszlltségek — a sziriai helyzet, illetve a szaud-ardbiai
légitamaddsokkal kapcsolatos hirek — hatarozzdak meg ezekben a napokban

Nyersanyagok

Brent olaj $72,04 -0,06%
Arany $1341,90 -1,30%

WTI olaj $67,07 0,37%

Az arany arfolyama csokkent tegnap. A juniusi jegyzés(i nemesfém arfolyama
Otnapi emelkedést kovetéen 1,3 szazalékkal, mintegy két és fél havi csucsrél
esett vissza annak hatdsara, hogy az amerikai jegybank szerepét betolté Fed
maciusi Ulésének jegyz6konyve az Ujabb kamatemelésekkel kapcsolatos
varakozasokat erGsiti meg. A sziriai konfliktus enyhiilése szintén a
menedékfunkcidt betolt6 arany arfolyamanak csokkenése iranyaba hatott.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend unios Az Eurostat tegnapi kozleménye szerint 2018. februarban csékkent az Eurdpai
iparitermelés  Unié iparanak teljesitménye. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint
februarban ianuarhoz képest az eurézéna iparanak termelése 0,8, mig az Unié egészéé

0,7 szazalékkal csokkent. A visszaesés az energiaszektor kivételével valamennyi
ipari szektort érintette. A rendelkezésre all6 adatok szerint a legnagyobb
csokkenést Litvania (-3,9%), Esztorszag (-2,7%), mig a legnagyobb névekedést
Lettorszag és Hollandia (mindkett6 +3.9%), jelentette. Az el6z6 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva az eurdzéndban 2,9, az EU 28 tagdllamaban

3,1 szazalékos béviilést regisztraltak.

Kinai A Kina altal tegnap kiadott kozlemény szerint 2018. marciusban az orszag
!(IUIkere,skgdeImi kiilkereskedelmi egyenlege 4,98 milliard dollaros deficitet mutatott. A mérleg
nidny marciusban 33 7 yilliard dolléros januéri tobblete utan az elemz6k 19,6 millird dolldros
aktivumot vartak marciusra. Az elmult 13 hénapban el6szor fordult el6 hiany az
azsiai orszag kulkereskedelmében, ami mogott az export visszaesése és ezzel

parhuzamosan a belsé fogyasztas novekedése miatti importbdviilés all.
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