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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,6 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1,43 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 12 hénapos DKJ
kivételével — 1-2 bdzisponttal, a hosszu lejaraton pedig 4-7 bazisponttal
emelkedtek a hozamok tegnap.
= A magyar 5 éves CDS értéke 6 bazisponttal, 71-re emelkedett.
* A hazai brutté atlagkereset 2020. juliusban 401 800 forint volt,
10,8 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordabban.
= A hazai ipari termelGi drak 2020 augusztusaban Osszességében
3,6 szazalékkal meghaladtak az el6z6 év azonos idGszakit.
= Vilagszerte csokkentek a t6zsdeindexek a hét masodik napjan.
» Enyhe csokkenés jellemezte a megfigyelt tizéves adllampapirok hozamait.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 41,03 USD/hordd [-3,41%)];
— WTl olaj 39,29 USD/hordo [-3,33%];
— Arany 1 903,20 USD/uncia [+1,11%].
= Javult az amerikai fogyasztéi hangulat szeptemberben, a Conference Board

index értéke az augusztusi 86,3-rél 101,8-ra emelkedett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 365,32 27,20 4,5323 338,06 311,45
30 napja 355,15 26,25 4,3962 329,81 297,62

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal kordbbi szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,6 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1,43 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napjat. A hazai blue chipek koziil
egyedil a Magyar Telekom arfolyama nétt, a tobbié csokkent. A legnagyobb
mértékben (3,84 szazalékkal) a Richter gyengilt. A vizsgalt kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek vegyesen zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32678 -1,43%
BUMIX 3384,4 2,64%
OTP Bank 9310 -1,38%
Richter 6510 -3,84%
Magyar Telekom 367 0,14%
MOL 1653 -0,66%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

12 hoénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal, a hosszu lejaraton pedig 4-7 bazisponttal

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndld

emelkedtek a hozamok tegnap. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6
K6zpont a meghirdetett 15 milliard forintndl kisebb 6sszegben, 6,5 milliard

forint értékben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos futamidejd

diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,46 szazalék lett. A magyar
5éves CDS értéke 6 bazisponttal, 71-re emelkedett. A vizsgalt régids
allampapirhozamok koéziil a roman és a szlovdk 1-1, a cseh pedig 9 bazisponttal

csokkent, mig a lengyel nem valtozott tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,30 0
Romania Y10 3,56 -1
Csehorszag Y10 0,84 -9
Szlovakia Y8 -0,42 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,49 2
M6 0,54 1
M12 0,76 0
Y3 1,40 4
Y5 1,83 7
Y10 2,45 4
Y15 2,84 7
Y20 2,96 5
BUBOR O/N 0,51 0
5 év CDS 71 6

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban

10,8 szazalékkal n6tt
a brutto atlagkereset

3,6 szazalékkal
emelkedtek az ipari
termelGi arak
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A KoOzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2020. juliusban a bruttd
atlagkereset 401 800 forint volt, 10,8 szazalékkal magasabb, mint egy évvel
korabban. A 267 200,
a kedvezményeket is figyelembe véve 275 900 forintot ért el.

netté  atlagkereset kedvezmények  nélkil

A KSH adatai szerint 2020 augusztusaban az ipari termeldi drak dsszességében
3,6 szazalékkal meghaladtak az el6z6 év azonos id6szakit. A feldolgozdipar

belfoldi értékesitési arai 1,9 szazalékkal néttek, mig az energiaiparban
2,9 szazalékkal csokkentek az drak. Az ipari exportértékesitési drak

5,2 szazalékkal emelkedtek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 361 -0,52%
FTSE 100 5898 -0,51%
DAX 12826 -0,35%
S&P 500 3335 -0,48%
DJIA 27 453 -0,48%
Nikkei 225 23185 -1,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte csokkentek a tézsdeindexek a hét masodik napjan. A piacok
magatartdsat a koronavirus-jarvany terjedésérél sz6lé aggaszté adatok mellett
a novemberi amerikai elndkvalasztas els6, kedd este sorra kerilé elndkjelolti
vitdjaval kapcsolatos varakozds hatdrozta meg. A vezet6 nyugat-eurdpai borzék
a hétf6i er6sodést kovetben egydntetlien mérséklédtek, elsésorban a banki,
biztositasi, illetve az energiaszektor papirjai gyengillésének kovetkeztében.
A paneurdpai Stoxx 600 és a londoni FTSE 100 index egyarant 0,5 szazalékot
esett. A Wall Street-en a befektet6i fokuszban egyértelmien a Trump-Biden
elnokjelolti vita allt. Mérsékelt forgalom, enyhe nyereségek és veszteségek
jellemezték a tegnapi kereskedést, melynek végén, haromnapos nyereséges
szériat megszakitva, mindhdrom benchmark index negativ tartomanyban zart.
A Dow Jones lpari Atlag és az S&P 500 mutaték 0,5-0,5, mig a technoldgiai
Nasdaq 0,3 szazalékot veszitett az értékébdl. Az azsiai borzék vegyes képet
mutattak a szerda reggeli kereskedésben. A vezet6 indexek tobbsége negativ
tartomanyban mozgott, ugyanakkor a kinai feldolgozdiparrél megjelent friss
adat javitotta némileg a hangulatot. Kina hivatalos feldolgozodipari
beszerzésimenedzser-indexe szeptemberben 51,5 pontra n6tt, ami az elmult
két év legmagasabb értéke. A hongkongi Hang Seng index 1,3 szazalékot
erdsodott, mig a tokidi Nikkei 225 mutatd 1,5 szazalékkal mérsékl6dott

a zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,65 -1
spanyol 0,22 -2
olasz 0,85 -2
portugal 0,23 -3
német -0,54 -1
francia -0,27 -2

Forrds: Reuters

Enyhe cs6kkenés jellemezte a megfigyelt tizéves allampapirok hozamait.
Az amerikai és a német allamkotvény hozama minimalisan, 1-1 bazisponttal
mérséklédott, mig a legnagyobb mérték(, 3 bazispontos elmozdulds a portugal
papir esetében kovetkezett be. A spanyol, az olasz és a francia kotvények
hozama egyardnt 2 bazisponttal csokkent.
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Olaj- és Meredeken estek az olajarak kedden. A hétféi atmeneti arnodvekedést
aranyarfolyam  kgvetéen mindkét olaj-benchmark 4ra  kétheti mélypontra zuhant
a koronavirus-jarvanyrél érkezé legfrissebb szamok hatdsara. A jarvany
kovetkeztében elhunytak globalis szama atlépte az egymilliot, amelynek tébb
mint 6tdde az Egyesiilt Allamokhoz kéthetd. A befektetSket aggodalommal télti
el a COVID-19 esetek szamanak vildgszerte tapasztalhatd emelkedése, amely
veszélyezteti a nyersanyagok, igy az olaj irdnti kereslet helyreallasat. Novemberi
hatdridére az északi-tengeri Brent olaj 3,4, mig az amerikai WTI fajta ara kozel
azonos mértékben, 3,3 szazalékkal esett a keddi kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 41,03 -3,41%
Arany $1903,20 1,11%

WTI olaj $39,29 -3,33%

Tovabb nétt az arany arfolyama kedden. A nemesfém arfolyam-emelkedése
mogott az el6z6 naphoz hasonléan az amerikai dollar gyengiilése allt, amely
hétfén kéthavi csucsardl indult lefelé. A keddi nap jo teljesitményével az arany
arfolyama ismét atlépte az 1900 dollaros lélektani hatart, és ezzel az elmult hét
legmagasabb szintjén zart. A decemberi jegyzés(i arany ara uncianként
20,90 dollarral, azaz 1,1 szazalékkal névekedett a tegnapi napon.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai  Javult az amerikai fogyasztéi hangulat szeptemberben, a Conference Board
fogyasztoi bi.zalmi index értéke az augusztusi 86,3-r6l 101,8-ra emelkedett. Az Egyesiilt Allamok
index lakosai korében végzett, véletlenszerli megkérdezésen alapuld felmérés szerint
a jelenlegi helyzet és a vdrakozdsok megitélésében egyarant jelentGs javulds
kovetkezett be: a fogyaszték jelenlegi lizleti és munkaer6-piaci helyzetének
értékelése alapjan szamolt alindex 85,8-r6l 98,5-re n6tt, mig a fogyasztdk rovid
tdvu jovedelmi, lzleti és munkaerd-piaci kilatasait figyelembe vevd alindex
az augusztusi 86,6-rél szeptemberben 104,0-ra emelkedett. A jelentGs javulas

ellenére a fogyasztdi optimizmus tovabbra is elmarad a jarvany el6tti szinttél.
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