=) NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2014. augusztus 28.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai és tengerentuli t6ézsdéket is tobbé-kevésbé stagnadlas
jellemezte a szerdai kereskedésben.

e Szerdan a forint a 313-as szint ald slllyedt az eurdval szemben; ma reggel az eurd
jegyzései 312,5-nél jartak.

e A BUX 4,3 millidrd forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal feljebb keriilt, a hazai
blue chipek vegyes teljesitményt nyujtottak.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran a kotvényhozamok
4-10 bazisponttal estek.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 4 bazispontos csokkenést kovetGen 168
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

e 2014 judliusaban az ipari termeldi arak atlagosan 0,5 szazalékkal emelkedtek az

el6z6 honaphoz képest.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerddn sem mozdult érdemben az eurd/forint arfolyam, ezzel a hazai
fizet6eszkdz nem lég ki a sorbdl, hiszen mas feltérekvd piaci devizdk esetében
sem volt tapasztalhatd jelentés arfolyamvaltozds. Az eurd jegyzései tegnap a
313-as szint ala ereszkedtek, ma reggel 312,5-nél tartéozkodtak. A svajci
frank/forint kurzus 0,1 szazalékkal kerilt lejjebb, igy a svéjci fizetGeszkéz egy
egységéért 258,8 forintot adtak a bankkoézi devizapiacon. A dollarral szemben
0,56 szazalékkal értékel6dott fel a forint, az arfolyam a 236,5-6s szinten jart.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 312,50 -0,16% EUR/USD  1,3214 0,41% GBP/USD  1,6598 0,27%

CHF/HUF 258,82 -0,10% EUR/CHF  1,2069 -0,07% EUR/CZK 27,67 -0,12%

USD/HUF 236,49 -0,56% usb/ipy 103,74  -0,20% EUR/PLN  4,1980 0,29%

A dollar 0,41 szazalékkal le-, mig a svajci frank 0,07 szazalékkal felértékel6dott az
eurdval szemben. A régids devizdk kozil a cseh korona 0,12 szazalékkal
er6sodott, a lengyel zloty 0,29 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Szerddn nem mutattak egyértelm(i irdnyt a befektet6k a nyugat-eurdpai
részvénypiacokon, emellett a hazai borzén is vegyesen teljesitettek a
nagypapirok. A BUX 4,3 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal
emelkedett, mellyel a régiés kozépmezdnyben foglalt helyet. Az OTP és a
Magyar Telekom 1, illetve 0,5 szadzalékos pluszban zart, azonban a Richter és a
MOL részvények arfolyama 0,5 és 0,7 szazalékkal lejjebb kerilt. A régios indexek
kozil a legjobb teljesitményt (+0,8 szazalék) a bolgar-SOFIX érte el.
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Estek a hosszabb
lejaratu
kotvények
hozamai

Ipari termel6i arak,
2014. jalius

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18023 0,1
OTP Bank 4199 1,0
Richter Gedeon 3894 -0,5
Magyar Telekom 374 0,5
MOL 12000 -0,7

Szerdan a hosszu lejaratu allampapirok kérében volt tapasztalhaté jelent6sebb
hozamcsokkenés a masodpiaci kereskedés soran. RoOvid lejaraton 1-2
bazisponttal mérséklédott a 3, illetve a 6 hdnapos DKJ hozama. A benchmark
allamkotvények kozil a 10 és a 15 éves papir hozama egyarant 10 bazisponttal
kerilt lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazispontos csokkenést
kovetSen 168 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 1,52 1
e 1,65 2
M12 1,78 0
e 3,11 4
& 3,40 5
Y10 433 0
Y15 4,63 10
Bubor ON 1,20 0
5 év CDS 168 4

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az eimult 1 honapban
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A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint 2014 juliusaban a belfoldi- és az
exportarvaltozas ereddjeként az ipari termelGi arak atlagosan 0,5 szazalékkal
emelkedtek az el6z6 honaphoz képest. A feldolgozdipari dgazatokon beliil a
kokszgyartds, kéolaj-feldolgozas, vegyi anyag, termék gyartdsa, valamint a
kohaszat, fémfeldolgozas arai voltak a legnagyobb hatdssal az arndvekedésre.

Juniushoz képest kismértékl arcsdkkenés tortént az energiaszektorban.
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Romlott a német
fogyasztéi hangulat

Kevés mozgas volt
a borzéken

Mélyponton az
allampapirhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Augusztusban - 0,3 pontos visszaesést kovetéen — csak 8,6 ponton all a
fogyasztoi
pesszimizmusdban az Oroszorszag elleni szankciok, illetve azok németorszagi

hangulatot méré index Németorszagban. A fogyasztdk

hatdsai jatszanak szerepet. Csdkkent a vasarlasi kedv is, ugyanakkor annak szintje
még mindig magasnak mondhaté.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Vé::/::)z B
DAX 9570 -0,19 Dow Jones 17 122 0,09
CAC 40 4395 0,04 S&P 500 2 000 0,0
FTSE 100 6831 0,12 Nasdaq 4570 -0,01

A kivalé szereplést megtorpands kovette tegnap a vezet6 nyugat-eurdpai
t6zsdéken. A parizsi és a londoni részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak,
a frankfurti DAX azonban veszteséget szenvedett el. Ennek f6 oka a német
fogyasztdi hangulat visszaesésérél széld hir volt. Eurdpdban a szerdai napon a
vallalati szektorbdl is visszafogottabb beszamoldk jelentek meg, mikdzben az
olasz kormany lefelé moddositotta el6rejelzését a gazdasagi novekedésrél. A
tengerentuli t6zsdék esetében tulajdonképpen stagnaldsrél beszélhetiink,
minimalis valtozasok jellemezték csak a borzéket. Sem makrogazdasagi, sem
mads komolyabb véllalati hir nem befolyasolta a tegnapi kereskedést. Erdekesség,
hogy az utdbbi évek egyik legalacsonyabb forgalma jellemezte tegnap a new
york-i t6zsdéket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,14 5 Németorszag 0,91 -4
Olaszorszag 2,38 4 Franciaorszag 1,25 -4
Portugilia 3,03 1 USA 2,36 -3

Szerdan is estek az eurdzonds allampapirok hozamai. A tizéves német papir
hozama ujabb térténelmi mélypontra keriilt, akdarcsak az olasz és a spanyol
allampapirok esetében.

Az olaj arfolyama kevesebb, mint 0,1 szazalékkal emelkedve 93,9 dollaron zart
tegnap. Ennek oka, hogy a vart novekedés helyett komoly mértekben csokkentek
a nyersolajtartalékok. Az arany ara is csak kismértékben valtozott: 0,1
szazalékos novekedés mellett uncianként 1283 dollaron zart.
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