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VezetGi 0sszefoglald

» Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svajci frankhoz képest
gyengllt, a dollarral szemben pedig er6s6dott.

= A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a stagnalé 12 hénapos DKJ
kivételével — 1-8 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben
egyarant volt megfigyelhetdé kismértékd hozamcsokkenés, stagndlas és 1
bazispontos hozamemelkedés.

» Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont (AKK) a meghirdetett 15
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelelé 0sszeget fogadott el a 3 hénapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,05 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 99-es értéken tartozkodik.

= A kiskereskedelmi tzletek forgalmanak volumene 4,6 szazalékkal emelkedett
2017 augusztusaban.

= Tovabbra is kitart a pozitiv hangulat a vilag vezet6 borzéin.

= A vizsgalt nemzetkdzi allampapirok hozamai vegyesen alakultak a keddi
napon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 56,00 USD/hordd [-0,21%];
- WTlolaj 50,42 USD/hordo [-0,32%];
_ Arany 1 274,60 USD/uncia [-0,09%].
= Visszaesett az épit6ipar tevékenysége  Nagy-Britannidban 2017

szeptemberében.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,16 25,92 4,3156 272,63 265,17
30 napja 305,80 26,06 4,2389 268,11 257,09

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svdjci frankhoz képest
gyengiilt, a dollarral szemben pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdz mindharom
vezet6 deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 7,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szdzalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd részvények — a
Magyar Telekom kivételével — er6sodéssel zartak, a nap nyertese 0,79
szdzalékos novekedéssel az OTP volt. A régiés t6zsdeindexek — a roman és a
bolgar index kivételével — pozitiv elmozduldssal fejezték be a kereskedést
kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 909 0,42%
BUMIX 3075,55 0,56%
OTP Bank 10150 0,79%
Richter 6680 0,18%
Magyar Telekom 480 -0,62%
MOL 3022 0,40%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 12 hdénapos DKIJ
kivételével — 1-8 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben
egyarant volt megfigyelheté kismértékld hozamcsokkenés, stagndlas és 1
bazispontos hozamemelkedés. Keddi aukciéjan az Allamadéssag KezelS Kdzpont
(AKK) a meghirdetett 15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 dsszeget
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam -0,05 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 99-es
értéken tartozkodik. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak tegnap:
mig a lengyel és a cseh addssag-finanszirozas terhe 2, illetve 4 bazisponttal
emelkedett, addig a szlovdk és a roman allampapirok hozamai 1-6 bazisponttal
mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,38 2
Romania Y10 4,13 -6
Csehorszag Y10 1,36 4
Szlovakia Y8 0,26 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 1
M6 0,06 8
M12 -0,035 0
Y3 0,545 1
Y5 1,245 0
Y10 2,62 -1
Y15 3,245 -1
Bubor ON 0,01 0
5 év CDS 99 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,6 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 augusztusaban a kiskereskedelmi Uzletek
emelkedetta  forgalmdanak volumene a nyers és a naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint
kiskereskedelmi

egyarant 4,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szaki adatat. 2017.
Uzletek forgalma

janudr-augusztusban a forgalom volumene — a naptarhatdstél megtisztitott

pay’ayi

adatok szerint — 4 szazalékkal volt nagyobb az el6z6 év azonos id&szakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 391 0,15%
FTSE 100 7 468 0,39%
DAX 12 903 0,00%
S&P 500 2535 0,22%
DJIA 22 642 0,37%
Nikkei 225 20627 0,06%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Tovabbra is kitart a pozitiv hangulat a vilag vezet6 boérzéin. A nyugat-eurdpai

t6zsdék kismértékld emelkedést tudtak elérni a ndovekvs politikai kockazatok
mellett is. A t6zsdeindexek mérsékelt mozgasara az is hatassal volt, hogy
Németorszagban nemzeti lUnnep miatt sziinetelt a kereskedés. Az észak-
amerikai borzék is tovabb tudtdk javitani eddigi teljesitményiket a kedvez6
gazdasdgi adatok, példdul a nagy amerikai autdgyartdoknak az elemzéi
varakozasokat is felilmuld szeptemberi rekord értékesitési adatai hirére.
Azsidra is kihatott az észak-amerikai optimista kereskedési hangulat és tobb
kisebb régios t6zsde is szamottevé novekedést ért el szerda hajnalra. Ebbél a
trendbdl a tokioi Nikkei t6zsdeindex csak mérsékelten tudott profitdlni a jen
arfolyamanak kedvezé6tlen alakuldsa miatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,33 -1
spanyol 1,72 3
olasz 2,23 2
portugal 2,41 -1
német 0,46 1
francia 0,75 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nemzetkozi allampapirok hozamai vegyesen alakultak a keddi
napon. Az amerikai mellett a portugal 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhe
csokkent 1 bazisponttal, mikdzben a német és a francia allampapirok hozama
azonos mértékben emelkedett. Kicsivel nagyobb elmozdulas tértént a nagyobb
dél-eurdpai orszagok allamaddssag-finanszirozasanak terhében, a spanyol
papirok hozama 3, az olasz papiroké 2 bazisponttal emelkedett az el6z6 naphoz
képest.

Olaj- és A hétf6i nagyobb aresés utan kedden is mérsékelten, de tovabb siillyedtek az
aranyarfolyam  glaj benchmarkok arfolyamai. A WTI nyersolaj 4rindexe 0,3 szazalékot esett,
amelyben az Amerikai K6olaj Intézet (American Petroleum Institute) friss adatai
jatszottak szerepet: ugyan az amerikai nyersolaj-kindlat mar a masodik egymast
kovetd héten csokkent a mult héten, de a benzinkészletek igy is emelkedtek. A
Brent nyersolaj arfolyama is kdvette a trendet a londoni kereskedésben, és 0,2

szazalékkal esett a keddi nap végére.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,00 -0,21%
Arany $1274,60 -0,09%

WTI olaj $50,42 -0,32%

Kedden az arany arfolyamdanak csokkenése is folytatodott. Az arfolyamnak a
szeptember 8-i csicshoz képest mért viszonylag gyors esésében leginkabb a
kedvez8bb alternativ befektetési lehet&ségek jatszanak szerepet. Jelenleg mind
a részvények, mind az allampapirok jobb befektetési lehetGségnek tlinnek, am a
dollar arfolyamdnak esetleges kozeljov6beli esése Ujra a nemesfém felé
fordithatja a befektet6k figyelmét.

Globalis makrogazdasagi hirek

EpitSipari Az IHS Markit/CIPS piackutatd cégek brit épitSipari beszerzési menedzser
visszaesés Nagy-  jndexe (PMI) a szektor tevékenységének visszaesését jelezte szeptember
Britanniaban hdénapra. Az index értéke 13 hdnap utdn elGszor esett a vizvalasztdnak szamitd
Otvenes szint — amely a novekedést és a visszaesést valasztja el — ald. Az
augusztus havi 51,1 érték utan mért 48,1 a magdn- és kereskedelmi célu
épit6ipari munkdak legnagyobb esését jelzi 2013 6ta. Az Uj megrendelések szama
szeptemberben mar a harmadik egymast kdvet6 hdnapban csokkent, ami a

szektor gyenge teljesitményének elhlizéddasat vetiti el6re.
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