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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan negativ tartomdanyban zartak a nemzetkozi részvényindexek.

e Elérte a 302-es szintet a forint ma reggel az eurdval szemben.

o Atlag feletti forgalom mellett, 2,1 szazalékot esett a hazai t6zsdeindex. Az dsszes
vezetl részvény negativan zart tegnap.

e Az allampapirok madsodpiacdn minden lejarat tekintetében tortént
hozamelmozdulds, legnagyobb mértékben a 10 éves benchmark allamkotvények
esetében, ahol 7 bazispontos hozamemelkedés kdvetkezett be.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos novekedést kovetGen 138
bazisponton allt szerdan.

e 2,4 szazalékkal csokkentek az ipari termel6i drak 2015 marciusdban a KSH mai

jelentése szerint.



302-es szinten az
eurd/forint
arfolyam

Atlag feletti
forgalommal 2,1-
ot esett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Ma reggelre fél szazalékot gyengiilt a forint a tegnapi arfolyamahoz képest, igy
301,98 forintot ért egy eurd reggel 6 drakor. A svdjci frankkal és a dollarral
szemben ellentétes képet mutat a forint keresztarfolyam, a frank ellenében 0,96
szazalékos gyengiilést, a dollarral szemben 0,66 szazalékos er6sodést lathatunk.
Az amerikai devizdval szembeni er6sodés abbdl ered, hogy egész nap jelentds
nyomas alatt volt a dollar a devizapiacon, mely végiil a Fed dontését kovetben
aldbbhagyott, de igy is a 272-es szint alatt tudott stabilizalédni a forint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 301,98 0,50% EUR/USD 11,1104 1,25% GBP/USD 11,5421 0,56%
CHF/HUF 289,12 0,96% EUR/CHF 11,0441 -0,43% EUR/CZK 27,40 0,03%
USD/HUF 271,96 -0,66% USD/JPY 118,94 0,07% EUR/PLN  4,0090 0,33%

A dollar 1,25 szazalékot vesztett az értékébdl, mig a svajci frank 0,43 szazalékot
erGsodott a kozos eurdpai fizet6eszkdzzel szemben ma reggelig. A régios devizak
koéziil a cseh korona értéke szinte valtozatlan, a lengyel zloty keresztarfolyama
pedig 0,33 szazalékkal keriilt feljebb az euréhoz képest.

A hazai t6zsde atlag feletti, 14 milliard forintos forgalom mellett 2,1 szazalékos
esést mutatott tegnap. Az index értékvesztéséhez mind a négy hazai blue chip
hozzajarult, legnagyobb mértékben a Richter, 3,1 szazalékos zuhandssal. A régios
borzék szintén eséssel zartdk a tegnapi napot, a lengyel vezet6 index 1,1
szazalékot, a cseh és a roman egyarant 0,6 szazalékot vesztett az értékébdl
szerdan.
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Ellentétesen
mozgo allampapir
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22321 -2,1
OTP Bank 5877 -1,8
Richter Gedeon 4555 -3,1
Magyar Telekom 405 -0,2
MOoL 14750 -2,5

Tegnap az allampapirok mdasodpiacdn minden lejarat tekintetében tortént
hozamelmozdulas. Legnagyobb mértékben a 10 éves benchmark allamkotvények
piacan, ahol 7 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be. Magyarorszag 5
éves CDS felara 1 bazispontos novekedést kévetéen 138 bazisponton alit

szerdan.
Masodpiaci allampapirhozamok
i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,54 2
M6 1,44 -1
M12 1,50 -1
Y3 2,15 3
Y5 2,73
Y10 3,35 7
Y15 3,58 6
Bubor ON 1,53 -35
5 év CDS 138 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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2,4 szazalékkal
csokkentek az
ipari termelGi arak

Stagnalé amerikai
gazdasag

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Vegyes kép az
olaj piacan

2015 marciusaban az ipari termelGi arak az export- és a belfoldi arak
valtozasdval Osszefiiggésben 2,4 szazalékkal csokkentek 2014 azonos
hdénapjahoz képest. Ezen belil a belfoldi értékesités arai 3,4, az
exportértékesitésé 1,8 szazalékkal mérséklédtek. Osszességében 2015. janudr—
marciusban az ipari termel&i drak 2,2 szazalékkal maradtak el az el6z6 év azonos
id&szakatol, ezen belll a belfoldi 4,2, az exportértékesitési arak 1,0 szazalékkal

csokkentek a KSH jelentése szerint.

Nemzetkozi piacok

Az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasagi névekedését tekintve stagnalt az elsé
negyedévben, csupan 0,2  szazalékos  bévilést  sikerllt  elérnie
negyedév/negyedév alapon a vart 1 szazalék helyett. A fogyasztas 1,9
szazalékkal, a befektetések 2,5 szazalékkal csokkentek — tobbek kozott a
gyenglld dollar miatt —, mely 2009 6ta a legnagyobb mérték( negativ iranyu

elmozdulasnak szamit.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11433 -3,21 Dow Jones 18 036 -0,41
CAC 40 5039 -2,60 S&P 500 2107 -0,37
FTSE 100 6 946 -1,20 Nasdaq 5024 -0,62

Negativ tartomanyban fejezték be a kereskedési napot mind a vezet6 nyugat-
eurdpai részvényindexek, mind pedig az amerikai boérzék. A pesszimista
hangulat Eurépaban féként a befekteték gorog helyzet megolddsa irant mutatott
csekély bizalmanak, a vartndl rosszabb negyedéves amerikai GDP adatnak, illetve
az eurdhoz képest gyengllé dollar arfolyamnak készonheté — ez utdbbi hosszu
tdvon kedvez6tlenil érinti az export-orientdlt eurdpai vallalatokat. Az Egyesult
Allamokban mutatkozé negativ hozzaéllas elsédleges oka szintén a varatlanul
rossz GDP adattal valé szembesiilés volt, ugyanakkor a befekteték kivarasa a Fed
esti kamatdont6 tilése kapcsan.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,44 11 Németorszag 0,28 12
Olaszorszag 1,49 12 Franciaorszag 0,56 14
Portugdlia 2,14 16 USA 1,92 1

Szerdan vegyesen teljesitett a két olaj benchmark arfolyama. A new york-i WTI
ara 0,09 dollaros értéknovekedést kovetGen 58,67 dollaron zart, mig az északi-
tengeri Brent 0,26 dollaros csékkenéssel, 65,58 dollaron fejezte be a kereskedést,
annak ellenére, hogy a gyenge dollarnak ellentétes hatast kellene kivaltania
alapvet6en. Az arany ara uncianként 1210 dollaron allt a tegnapi nap végén a
Fed kamatdontésének kovetkeztében, mely 0,3 szadzalékos emelkedést jelent az
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el6z6 naphoz képest. Az amerikai jegybank nem zarta ki egy esetleges
kamatemelés lehetGségét juniusban, de valdszinlibbnek tlinik az &szi
kamatemelés.
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