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Vezetdi 6sszefoglalo

e (Csutortokon mind az eurdpai, mind az amerikai vezeté indexek negativ
tartomanyban zartak, bar az elmozdulds nem érdemi egyik index esetében sem.

e Aforint jelentdsen felértékel6dott a dollarral és az eurdval szemben.

e BUX joval atlag alatti 3,7 millidrdos forgalom mellett 0,5 szazalékkal kerilt
lejjebb.

e ROvid és hosszu lejaraton is nGttek a hozamok az dllampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 161 béazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e 2015 augusztusadban a kiskereskedelmi forgalom volumene 4,6%-kal n6tt az el6z6

év azonos iddszakahoz képest.



Er6sodott a forint

Atlag alatti
forgalom mellett
esett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A dollarral szemben 0,83 szazalékkal er6sodott a forint, egy dollarért ma reggel
282,4 forintot kértek a bankkozi devizapiacon. Az eurd/forint arfolyam 0,28
szazalékkal keriilt feljebb, igy a 309,97-es szinten tartézkodott a legfrissebb hat
6rasi adat szerint. Az alpesi devizaval szemben is er8sédni tudott a forint 0,39
szazalékot igy az CHF/HUF kurzus 285,2-es szinten allt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,97 -0,28% EUR/USD 11,0977 0,49% GBP/USD 1,5308 0,35%
CHF/HUF 285,22 -0,39% EUR/CHF 1,0867 0,08% EUR/CZK 27,07 -0,10%
USD/HUF 282,39 -0,83% USD/IPY 121,29 0,50% EUR/PLN  4,2778 -0,07%

A Fed tegnap este kozzétett jegyz6konyve szerint a jegybank kivar a
kamatemeléssel, melynek hatdsara a dollar jelentés leértékel6désen ment
keresztiil. Az euréval szemben 0,49, az angol fonttal szemben 0,35 szazalékkal
gyengllt a tengerentuli fizet6eszkoz. A régids devizak kozil a lengyel zloty 0,07
valamint cseh korona 0,1 szazalékkal er6sodott a kdzos eurdpai fizet6eszk6zhoz
képest.

BUX értéke 0,5 szazalékot esett, amihez kozel 3,7 millidard forintos forgalom
parosult. Az alacsony forgalom els6sorban azzal volt magyarazhatd, hogy
felfliggesztették az OTP papirjaival torténd kereskedést mar a nyitas el6tt a cég
kérésére, mivel az allam 14 millié darab, kozel 80 milliard forint piaci értékd OTP-
részvénytdl valik meg egy aukcid keretében. A Mol arfolyama 1,7 szazalékot,
mig a Richter arfolyama 0,7 szazalékot csokkent. A Magyar Telekom arfolyama
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viszont 0,8 szazalékot er6sodott a csiitortoki kereskedési napon. A régios borzék
is estek, a legnagyobb mértében a lengyel WIG-20 index 2,2 szazalékkal.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 21946 -0,5%

OTP Bank 5670 0,0%

Richter Gedeon 4844 -0,7%

Magyar Telekom 390 0,8%

MoL 12775 -1,7%
Hozamnévekedés Rovid és hosszu lejaraton is n6ttek a hozamok az allampapirok masodpiacan a
jellemezte az csutortoki kereskedés soran. A diszkontkincstarjegyek koziul a 3 és 6 hdnapos
allampapirok lejdraty 1 bazisponttal kerilt feljebb, mig a 12 hdénapos DKJ hozama nem
masodpiacat valtozott. A hosszu lejaratu allamkotvények hozamai 2-5 bazisponttal

emelkedtek, a legnagyobb mértékben - 5 bazisponttal - a 10 éves lejaratu
allampapir kamata novekedett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul
161 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,73 1
M6 0,66 1
M12 0,74 0
Y3 1,79 2
Y5 2,37 3
Y10 3,30 5
Y15 3,77 1
Bubor ON 2,08 80
5 év CDS 161 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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4,6 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi
forgalom

Pozitiv adatok az
USA
munkaerdpiacardl

Nemzetkozi
részvényindexek

KSH legfrissebb adatai szerint 2015 augusztusaban a kiskereskedelmi forgalom
volumene 4,6%-kal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az élelmiszer- és
élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben 3,7, a nem élelmiszer-
kiskereskedelemben 4,5, az Ulzemanyag-kiskereskedelemben 7,2 szdazalékkal
emelkedett az értékesités volumene. 2015. januar—augusztusban a forgalom
6,0%-kal meghaladta az el6z6 év azonos id§szakit.

Nemzetkozi piacok

Az amerikai munkaiigyi hivatal altal kozzétett adatok szerint mult héten 260
ezren folyamodtak munkanélkiili elldtasért az Egyesiilt Allamokban. A vart
érték 264 ezer volt, a két héttel ezel6tti adat pedig 259 ezer, igy ez a
munkaerdpiac szempontjabdl pozitiv fejleménynek tekinthetd.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 800 -0,31 Dow Jones 17 756 -0,13
CAC 40 4 855 -0,09 S&P 500 2 089 -0,06
FTSE 100 6395 -0,69 Nasdaq 5074 -0,43

Csiitortokon mind az eurdpai, mind az amerikai vezeté indexek negativ
tartomanyban zartak, bar az elmozdulas nem érdemi egyik index esetében
sem. A német index negativ zardsahoz legnagyobb mértékben a Deutsche Bank
6,9 szazalékos esése jarult hozzda, mivel a bank bejelentette, hogy sem idén, sem
jovére nem kivan osztalékot fizetni, illetve teljes atszervezés lesz a szervezeti
strukturdban és 35 000 embert bocsdjtanak el. A piacok negativba forduldsat
globalisan az okozta, hogy az amerikai gazdasdg harmadik negyedéves
novekedése jelent6sen lassult, - 1,5 szazalékra éves bazison - és ez nem csak a
t6kepiacokra, hanem a dollar arfolyamara is jelent6sen negativ hatast gyakorolt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,64 8 Németorszag 0,53 9
Olaszorszag 1,48 7 Franciaorszag 0,87 S
Portugilia 2,50 13 USA 2,15 -2

Tegnap nagyot ugrottak a nemzetkozi 10 éves kotvényhozamok Eurdpaban,
hidba az EKB tovabbi kotvényvasarlasok melletti elkdtelez6dése, a Fed decemberi
kamatemelésre tett utaldsa jelent6sen dragitia az eurdpai allamok
finanszirozasat.
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Csokkent az olaj Csiitortokén minimalisan esett az olaj arfolyama: a WTI ara 0,3 szazalékkal

ésazaranyarais |gjjebb keriilve hordénként 46,06 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 0,5
szazalékos leértékel6dést kovetéen 48,80 dolldros horddnkénti dron fejezte be a
kereskedést. Az arfolyamvaltozdst elsGsorban a szerdai nagymértékd ugrds
arfolyam-korrekciéjanak tudhatjuk be. Az arany arfolyama tegnap kozel 30
dollarral esett, ami 2,5 szazalékos csokkenésnek felel meg és igy 1147,3
dollaron fejezte be a csiitortoki kereskedést. A haromhetes mélypontra esésnek
az oka, a Fed eheti kozleményében a decemberi kamatemelésre tett utalasa,
amely jelentds t6kekivonast eredményezhet a nyersanyagok piacardl.
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